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0 


عصبط لإموخعدها/طا أحصه 3 مععغما 2024© غخطولام 60 


تمت الترجمة والتحرير اللغوي والجمع التصويري في شعبة اللغة العربية 
إدارة الخدمات والمنشآت المؤسسية. صندوق النقد الدولي 


3 دوقع أاطنط-ما-ودأوه1ة62 
لمقعطن ا عااناا 


ع طوأاطنام بعفصبيط بموخعمهان/طا أهصه كج مععغما :نمعمولم 

.امأف عع صن طوتط لأممة لإاعلامعع؟ معناع ميا صق : وأككى أمغخمعت صق 355ط 016ل 1/طا .>امواءناه عأصمصمعع أهموأوعه نزع 111 

وصة 6ددع عاعلذا/طا | .لطمتأمفععصب طوئط لأممة لالعلامعع) معناع صن مق : واكك أمهخمع0 300 356ط ع الل ألا :دع11أة ععطةت 
لمة 356ط 1/1001 :امهاناه عتصمممءئع أوموأوع؟ا | .بأمأوضععصن طوتط لأمرة بلع نامعع) معلاعصن حك | .4513 أوخمعت 
6 اأوخمع نه 

طامقىوهذاطتط دعوناعصا | .2024 .نحم | .2024 ,لصبط لموخعدها/! أهده تأهمععغم! : ما ,ردصمو طتطدهلالا :مهلام أرعءوعما 
.5ع معرع زع أوعا 

:لاا58ا :دمع ا تمعكا 

(عم3م ,لاد أاومع) 9798400272356 

3050م ,عتطوءظ) 9798400272448 

(عاماط طاعلالا بءتطوعظ) 9798400272707 

عأصمممعع | .أهخمعن روأئككا- وصتأدوععم]1 عأممومعع | .أ5ووع عالل !لاوط ناأذوععه] عأهومعع :لاك ا ز5اء»ء زطن5 
عأصهموءعع-ؤ35ع مالل ااا | .أهخمعن روأوكم امع ممم هماع نعل عأمهممعع | .أودع عالل | الاتمعمممهاع نيعل 
م6 عأصهومعع- ام معن ,واكك | .كمه أ لمم 

4 544 0415.15.81 عنما :مهلتاق 035511 


فقرين ألذاق الاقتضاد الإقليمي: انارق الآوسظا وآنيبا الوسظى يفش مركين سكوياء في الربيع والخريف: لاستعرااض التطورات فى 
المنطقة. ويورد التقرير تقديرات وتوقعات, كما يتضمن اعتبارات تتعلق بالسياسات, وكلها من إعداد خبراء الصندوق ولا تمثل 
بالضرورة وجهات نظر الصندوق أو مجلسه التنفيذي أو إدارته العليا. 


ترسل طلبات الحصول على هذا العدد إلكترونيا أو بالفاكس أو البريد, إلى العنوان التالي: 
5ع ألااع5 وق 3ع أاطبط ,امصبط بلموغخعمدها/ط اهمه مرعغما 
.5ل ,20090 ما ,ممأ و صتطوق/اا ,92780 2اه8 .0م 


هاتف: 5٠١5-5171-15٠١‏ (1)+ 
فاكس: +)1١( 5١15-5151-15١١‏ 
بريد إلكتروني: ٠/1.00‏ 0056 8غ 1ادانام 
إنترنت: 10ه.ع:560)اه0 دا ١/١‏ ا الالالالنا 


وعه.عاا/ا!ا .بمو طاناع 


مجموعات البلدان 8“ ““““1110110101000ز1[1[131ز 3“##[3©أ[©أ#أ©آ7 و 

الافتراضات والأعراف المتبعة ا 0 

ملخص واف ئ00923ب_00ة0ا0ا0* * © *|* |* | ||| 07 ااال 

10 التطورات الإقليمية والآفاق الاقتصادية: تعاف متفاوت في ظل تزايد عدم اليقين لم م‎ -١ 
129 30 الخلفية العالمية: تراجع معدل التضخم في ظل الصلابة الاقتصادية‎ ١-١ 
00 منطقة الشرق الأوسط وبشمال إفريقيا وباكستان: تحديات لا تنتهى ا ا‎ 5-١ 
00 القوقاز وآسيا الوسطى: استمرار الصلابة‎ 3-١ 
المخاطر التي تواجه آفاق منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى‎ 5-١ 
00 00 تحقيق التوازن بين أولويات السياسات في أوقات عدم اليقين‎ 0-١ 
010000000000 المراجع ااي ااا ااا اي‎ 

؟- أسس هشة: الندوب الاقتصادية الدائمة التى خلفتها الصراعات م1 
١-7‏ صراعات حادة ومتكررة تخلف خساتر بشرية فادحة 0 0010000 
5-7 انخفاض مزمن في النمو عقب الصراعات 10707000 
5-7 انتقال التداعيات السلبية الناجمة عن الصراعات إلى بلدان أخرى 8-ببب-ب_ب 100000000100100[ زا ازا ”02333 


*"- أنماط التجارة وسط الصدمات والمشهد الجغرافي- الاقتصادي المتغير 
١-7‏ تحول أنماط التجارة م ا ا اا اا ااا ا 2010000 


3-1 تقييم تأثير التشرذم الجغرافي-الاقتصادي على منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 05 
*-ث استجابة السياسات ا 1111[ 1[ 0 


الأطر 
؟-1: التأثيرات المجتمعية طويلة الأجل الناجمة عن الصراعات امعاو وعم المعو اماو مو ا مص اس و و وو و 
:١-‏ الممر الأوسط و00 ص5ظ5 
-75: الشرق الأوسط وشمال إفريقيا: تفاوت الخسائر التجارية الناجمة عن التوترات طويلة الأمد في البحر الأحمر 


الأشكال البيانية 

00011 1 أحجام تجارة البضائع‎ ١-١ 
0 متطقة الشرق الأوسط وثمال إفريقيا: نمو إاجمالى التائع المحلى الحقيقي‎ 9-1 
دس بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسظة الدخل فى منطقة النشرق الآوسط وبقمال إقريقيا وباكستان: التضبهم الكلى ا‎ 
00 متطقة الشرق الأوضظ وكمال إفريقيا وياكسكان: أسعان الفاقدة الأساسية فى أواكل مارس ا‎ 5-1 
2030 0008 أحه الفعين فى الأرصدة الأولية والمسافسات (ماعدا الك )) ## دحاو ان‎ 
احية قروق العاف قن نوش عن ني تورشاق لسقات الأسواق المناضة العالين ا 11100ظ‎ 
11711111 دالا صناقي حقوق الملكية وتدفقات سحفظة ستذاف الدين و00‎ 


إبريل ٠7١74‏ ٠ه‏ صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


اسم مقطفة القرق الأوسظ وكبتال إقريقيا:السافمات فى فعذيل التوقعات الحم امات الخاف المطي ا 
4-1 الشرق الأوسط وهمال إفريقيا وباكسكان: تؤقمات النمو على الفدى المتوسط والعباين على سعوى البلدان 00000 
٠١-١‏ بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وبشمال إفريقيا وباكستان: إجمالي 

الإحكياحات التمويلية العامة بي اا ااا 000 
ك١‏ ماس العدانة العليهيالمدتافمات فى قو إخبالي التاقع المطى الحقيقي سيب سبج سسب ميدي 
حلا القوقاوواسيا الوسظى - حعديلات كوتعاك لخدن حكد الحون شن أوكرانيا مس سسسب سس سمس ا 
8-3 ] العركانواسها الرسظ »قم اتتماك القطاع الهاضن والمسافدات 1 ز1ز[1[ز1[ؤز1ز1ز1[ذ[ 1011111 
4-9 القوقاز واسيا الومطي «الكهنض الكلى والتدير فى بعر القافية الأساسي م 
قدا القوقان واسيا الوسيظىةالنم والتساسمات ا 
4حنة؟ القوقان وآسيا الوسط +التفته الكل 001 ؤزؤز[ز[ؤ[ؤ[ؤ[ز[ز[ز[1[1[1[ز[ |[ 00 
١-1‏ الصراعات, ٠١77-1945‏ 11111110000 001 


5-1 منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: تأثير الصراعات الحادة والممتدة على نصيب الفرد من إجمالي 
الناتج المحلي الحقيقي 0-9 
؟-" أثر الصراعات على نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 


00 الاضطرابات الاقتصادية: متغيرات إضافية لل ااا‎ 4-١ 
؟-0 الاضطرابات الاقتصادية: متغيرات إضافية ل يي أروووووووبببببببب7ب7ب7ب7ببببببدبددب0001‎ 
0000000 باحا فاو الآشن على نصين القرد من ]جمالي الحائع المحلى بحسن خصاكضن الضراع:والا رهبا عالاتقضبادية النسيفة‎ 
00 دل أفرالصراعاق على نصيب القرد.من إجماك التاتع المحلى فى الاقتسبادات المشاحمة‎ 
أثر الصراعات على المؤشرات الاقتصادية الكلية للاقتصادات المتاخمة 1مو-ئ22_#22ذذببب00000171111111‎ 6-9 
107000157 ٠١ 1517-١9/95 فى الإطار: النازحون قسرا حسب البلد اللأصلى,‎ ١-١-7 
ات حلفي الإظان”متطلقة الشرق الأرسط وآسيًا الوسلية مغل الاتعساق بالقطيم الابتداقى خلال الضراعات المكده مقايل‎ 
0 الضراعات الأقصن أجلا والصبراعات مقديدة الحرة مقابل الضراعات متكفضة الحدة‎ 
ات نف الاظار متطعة الشرق الأوسط وأميا الورسسان مكنظ الك المترقدفي يدان الصبراع‎ 
#د؟ الكراح الحمركية وكير الشركة ل‎ 
0007 111111111111111 أداء الخدمات اللوجستية والجودة التنظيمية‎ 5-8 
2 0 0 ٠١5175-5٠ 5١ أنصبة التجارة مع البلدان الشريكة,‎ 3-1 


5-٠‏ القوقاز وآسيا الوسطى: الصادرات حسب مجموعة المنتجات 
0-1 القوقاز وآسيا الوسطى: الصادرات والواردات حسب الشريك التجاري 


5-5 القوقاز وآسيا الوسطى: مشاركة متعمقة في سلاسل القيمة العالمية 3 طكنة او امت امالاكد الحو اموق او الاسام او ا 1 111 
-لا حجم تجارة البضائع ااا اب ا ااام ااا ل ا ا قا ااا الما اق اق بق كا طامط اوردق امش اما 711ل اموط وو اد الا امور 1 11111 
8-1 الصادرات والواردات المارة عبر مضيق باب المندب مده دده عطقم قوق م وو كوه عمو ون و عقون از لوط 6ه وه ول و الو او أ ا و وف ا 6 ف 6ر3 6 33 231 


9-7 الاتجاهات العامة للتدخلات التجارية 55000 

١١-1‏ الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: التدخلات التجارية الجديدة 

|١000 0-2724 التأثير على الصادرات وإجمالي الناتج المحلى في السيناريو الأساسي‎ ١١-1 
000-91990000 97ت مكاسي القهارة والناض المفمقفة من الإجراءات على منظوئ السيانسات‎ 
في الإطار التأثير التقديري للاضطرابات طويلة الأمد في البحر الأحمر على الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان ا‎ ١-7-9 
الجداول‎ 

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: مؤشرات اقتصادية مختارة. ٠١50-٠٠٠٠‏ اا ا 111 0010011111 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا: مؤشرات اقتصادية مختارة. ٠١50-5٠٠٠‏ و 3#1ة000000000707##7#1#1#1ا و" 
القوقاز وآسيا الوسطى: مؤشرات اقتصادية مختارة, ٠١50-٠٠٠١‏ 186 


صندوق النقد الدولي ٠‏ إبريل ٠١75‏ 


شكر وتقدير 


شكر وتقدير 


تعد إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى في صندوق النقد الدولي (1/1010) كل ربيع وخريف تقريرها عن آفاق الاقتصاد الإقليمي (520) 
لمنطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. ويمثل التحليل والتوقعات الواردة في هذا التقرير جزءا لا يتجزأ من دور الإدارة في مراقبة 
التطورات والسياسات الاقتصادية في البلدان الأعضاء. ويستند التقرير في الأساس إلى المعلومات التي يجمعها خبراء الإدارة من خلال 
مشاوراتهم مع البلدان الأعضاء. 


وقدكم عصيق الفنظيل الوارد في هذا التقرين هن الإنقرا فالعا للسيد جهان أزغون (مدي رإدازة الشرق الأوسظ وآسيا الوسظى). وقولى إدارة 
المقروع كل هخ كالين كو رتكليان زاك مدير ]ذا زةالشرق الأوضط واسيا الوسطى /رولوكيه كر دافن (ركينن قد العطليل والاشكراكيجيانه 
الإقليمية في إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى), وجون بلودورن (نائب رئيس قسم التحليل والاستراتيجيات الإقليمية في إدارة الشرق 
الأوسط وآسيا الوسطى) وسيزار سيرا (نائب رئيس قسم التحليل والاستراتيجيات الإقليمية في إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى). 


والمساهمون الرئيسيون في هذا التقرير هم داليا المصري. وأبوستولوس أبوستولى. وفيجدان بورانوفاء وستيفن دانغ. وحسن دودو 
وفيليبى غوري, وريا غوبتاء وأليخاندرى هايدنبرغ, وبشار حليحل, وتوماس كرون, وكولومب لادريه, وفاي ليو. وتروي ماثيسون, 
وبوريسلافا ميرشيفا, وسالم محمد ناشي, وتوماس بيونتك, وبوجينا رادزيفيتش باك, وسوبي فيلكومار, وكيروي جانغ. وتولت فيجدان 
بوراتومًا إغدك الملمق الإحصاقي وإدارة قاعدة البيانات: وقد المساغدة البحفية كل من ستيقن ذاث وكيروى جائة. 


وحررت برونوين براون التقرير. وقادت شيريل توكسوز فريق التحرير في إدارة التواصل, كما تولت إدارة إنتاج التقرير. وقدمت أديتورو 
أولاتيدويي وجوانا زافاروني الدعم اللازم لإنتاج التقرير. وتولى كل من ألكسي كيرييف. وكولومب لادريه, وسالم محمد ناشيء وبلال 
ثابتي, ومحمد زاهر تدقيق النص المترجم والتعاون في تدقيق المحتوى مع هبة خليل ونهى الشلقاني وباية كوردالي (اللغة العربية), 
وآن عمار وأنطوان فريبرغر وبنجامين كوربل وماريو ديليبين ومونيكا نيبوتي-سيت (اللغة الفرنسية). وميكائيل سورين وألكزاندرا 
أكتشورين وإنا دافيدوفا وسفيتلانا أندريونينا (اللغة الروسية), مع دعم تنسيقي من كيريل فومب (مركز تنسيق أعمال الترجمة) - 
وميد من ادس الخوماف اللخرية بإدارة العويناف والمقاات العؤسسية: 


إبريل ٠ ٠١75‏ صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


يغطي عدد إبريل/ نيسان 7١75‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: منطقة الشثرق الأوسط وآسيا الوسطى البلدان والأقاليم التي تختص 
بها إدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى (11010) في صندوق النقد الدولي ويشار إليها ببلدان وأقاليم "الشرق الأوسط وآسيا الوسطى" 
(1/158:0). ويقدم هذا العدد عرضا شاملا لآخر التطورات الاقتصادية إلى جانب الآفاق المتوقعة وقضايا السياسات على المدى 
المتوسط. وتيسيرا لأعمال التحليل, تقسّم بلدان وأقاليم منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى التي يغطيها التقرير, والتي يبلغ عددها ”؟, 
إلى ثلاث مجموعات (غير متداخلة) على أساس عائدات التصدير ومستوى التنمية: )١(‏ البلدان المصدرة للنفط (01)؛ و(؟) بلدان الأسواق 
الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل (1/8217/1)؛ و(") البلدان النامية منخفضة الدخل (0!ا). وتتيح المجموعات التحليلية والإقليمية 
الإضافية فرصة لعرض تقسيمات أكثر تفصيلا لأغراض تحليل البيانات واستمراريتها. وتوضع بين قوسين اختصارات أسماء البلدان 
والمجموعات التحليلية المستخدمة في بعض الجداول والأشكال البيانية. 


وتتألف البلدان المصدرة للنفط فى الشرق الأوسط وآسيا الوسطى من الجزائر (©216), وأذربيجان (225), والبحرين (58/ا8), 
وجمهورية إيران الإسلامية (180), والعراق (150), وكازاخستان (06852), والكويت (1//ا1), وليبيا (81ا), وعمان (010/101), 
وقطر (0/:17), والمملكة العربية السعودية (لا/5), وتركمانستان (/1161), والإمارات العربية المتحدة (1ثلا). 


وبلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى تتألف من أرمينيا (/4181), ومصر (20617), 
وجورجيا (620)., والأردن (005), ولبنان (/8032), والمغرب (1188), وباكستان (/081), والجمهورية العربية السورية (50758), 
وتونس (/الا1), والضفة الغربية وغزة (8©6//). 


وتتألف البلدان منخفضة الدخل في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى من أفغانستان (610), وجيبوتي (ال(). وجمهورية قيرغيزستان 
(1662), وموريتانيا (1/77), والصومال (/501), والسودان (50120), وطاجيكستان (ال1), وأوزبكستان (28(ا), واليمن (/210/). 


وتتألف منطقة القوقاز وآسيا الوسطى (668) من أرمينيا وأذربيجان وجورجيا وكازاخستان وجمهورية قيرغيزستان وطاجيكستان 
وتركمانستان وأوزبكستان. 


وتضم بلدان القوقاز وآسيا الوسطى المصدرة للنفط (015 668) أذربيجان وكازاخستان وتركمانستان. 


أما بلدان القوقاز وآسيا الوسطى المستوردة للنفط (1ا© 668) فهي أرمينيا وجورجيا وجمهورية قيرغيزستان 
وطاجيكستان وأوزبكستان. 


وبلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل فى القوقاز وآسيا الوسطى تتألف من أرمينيا وجورجيا. 
والبلدان منخفضة الدخل في القوقاز وآسيا الوسطى تتألف من جمهورية قيرغيزستان وطاجيكستان وأوزبكستان. 


وتضم بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا (1/05108) الجزائر والبحرين وجيبوتي ومصر وجمهورية إيران الإسلامية والعراق 
والأردن والكويت ولبنان وليبيا وموريتانيا والمغرب وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية والصومال والسودان والجمهورية العربية 


وتضم بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا المصدرة للنفط (1© 108 10) الجزائر والبحرين وجمهورية إيران الإسلامية والعراق 
والكويه وليبنا وكباق وقطنوالمملكة العروية السعردية والؤنا راف العرجية المفسده 


وتضم بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا المستوردة للنفط (01 1/5108) جيبوتي ومصر والأردن ولبنان وموريتانيا والمغرب 
والصومال والسودان والجمهورية العربية السورية وتونس والضفة الغربية وغزة واليمن. 


صندوق النقد الدولي ٠‏ إبريل ٠١75‏ 


مجموعات البلدان 


وتتألف بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا من مصر والأردن ولبنان والمغرب 
والجمهورية العربية السورية وتونس والضفة الغربية وغزة. 


وتضم البلدان منخفضة الدخل في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا جيبوتي وموريتانيا والصومال والسودان واليمن. 


وتتألف منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وياكستان (88ل181/اا) من الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
وأفغانستان وباكستان. 


ويتألف العالم العربي من الجزائر والبحرين وجيبوتي ومصر والعراق والأردن والكويت ولبنان وليبيا وموريتانيا والمغرب وعمان 
يفطن والتياكة الغربية السعووية والصوهال والسووات والحدوويية العريية السورية وكرفن والافا راف العربية التحمدة والضيفة القريية 
وغزة واليمن. 


وتضم بلدان العالم العربي المصدرة للنفط الجزائر والبحرين والعراق والكويت وليبيا وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية 
والإمارات العربية المتحدة. 


وتشمل دول مجلس التعاون الخليجي (©©6) البحرين والكويت وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة. 
أما البلدان المصدرة للنفط غير الأعضاء فى مجلس التعاون الخليجي فتشمل الجزائر وجمهورية إيران الإسلامية والعراق وليبيا. 
وتضم بلدان شمال إفريقيا الجزائر وجيبوتي ومصر وليبيا وموريتانيا والمغرب والسودان وتونس. 


وتشمل الدول الهشة والمتأثرة بالصراعات (565) أفغانستان والعراق ولبنان وليبيا والصومال والسودان والجمهورية العربية 
السورية والضفة الغربية وغزة واليمن. 


وتشمل الدول المتأثرة بالصراعات أفغانستان والعراق والصومال والسودان والجمهورية العربية السورية والضفة الغربية وغزة واليمن. 


إبريل ٠ ٠١75‏ صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الافتراضات والأعراف المتبعة 


اعثّمدَ عدد من الافتراضات في إعداد التوقعات الواردة في عدد إبريل/ نيسان 7١75‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط 
وآسيا الوسطى. فمن المفترض استمرار السلطات الوطنية في تطبيق سياساتها القائمة؛ وأن يبلغ متوسط سعر النفط' 78,1١‏ دولارا 
أمريكيا للبرميل في عام 7١75‏ 71,74 دولارا أمريكيا للبرميل في عام 75 *", وأن يبلغ متوسط العائد الاسمي لثلاثة أشهر على أذون 
الخزانة الأمريكية 9,7 في عام 7١75‏ و١,5/‏ في عام 75 *5. وهذه بالطبع فرضيات للأغراض العملية وليست تنبؤات, كما أن أوجه 
عدم اليقين المحيطة بها تزيد من هامش الخطأ الذي قد تنطوي عليه التوقعات في كل الأحوال. وتجدر الإشارة إلى أن البيانات الواردة في 
الأشكال البيانية والجداول لعامي 7١75‏ و75١7‏ تمثل توقعات. وتستند هذه التوقعات إلى المعلومات الإحصائية المتاحة حتى أواخر 
مارس/آذار 7١75‏ ما لم يُذكر خلاف ذلك. 


وفيما يلي الأعراف المستخدمة في هذه المطبوعة: 


لا تشير نقاط الحذف (...) في الجداول إلى أن البيانات "غير متاحة", وتشير كلمة "صفر" أو الرقم الوح إلى "صفر" أو "قيفة لا تذكن": 

» يؤدي التقريب إلى تفاوتات طفيفة بين المجاميع الكلية ومجاميع الأرقام المكونة لها. 

» تشير علامة الشرطة الداخلية (-) بين السنوات أو الشهور (مثل 7١7١-7١١9‏ أو يناير/ كانون الثاني- يونيو/ حزيران) إلى السنوات أو 
الشهور المشمولة, بما فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛ وتشير الشرطة المائلة (/) بين السنوات أو الشهور (مثل )5١7١ /؟١ 1١9‏ 
إلى سنة الميزانية أو السنة المالية. 

» "مليار" تعني ألف مليون؛ و"تريليون" تعني ألف مليار. 

"نقاط الأساس" تشير إلى ٠,٠١‏ نقطة مئوية (فمثلا, 4 نقطة أساس تعادل ربع نقطة مئوية). 


الدوليين. وإنما يشمل أيضاء حسب استخدامه في هذا التقري . بعض الكيانات الإقليمية التي لا تشكل دولا ولكن تعد بياناتها الإحصائية 
على أساس منفصل ومستقل. 

ولا تنطوي الحدود والأآلوان والتسميات ولا غيرها من المعلومات المستخدمة في الخرائط على أي استنتاجات من جانب صندوق النقد 
الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود. 


صندوق النقد الدولي ٠‏ إبريل ٠١75‏ 


مخض واف 


القدرة على الصمود في الاقتصاد العالمي وتراجع الضغوط التضخمية العالمية يمثلان تطورين إيجابيين في اقتصادات الشرق الأوسط 
وآسيا الوسطى. ومن المتوقع أن يسجل النمو الكلي معدلات أقوى تصل إلى 7,8 / في 5 7١”‏ (صعودا من "/ في 1" )7١‏ و5,7/ز في 583704. 


وفي الشرق الأوسط وشمال إفريقياء تستمر سلسلة التحديات. فقد تسبب الصراع في غزة وإسرائيل في معاناة إنسانية جمة. 
وبالإضافة إلى ذلك, أفضت الانقطاعات في حركة الشحن عبر البحر الأحمر والتخفيضات في إنتاج النفط إلى تفاقم مواطن الضعف الناشئة 
عن مستويات الدين المرتفعة وتكاليف الاقتراض الكبيرة. وعلى ذلك, يُتوقع أن يظل النمو مكبوحا, مع بعض التحسن إلى 7,7 في ٠٠١75‏ 
(صعودا من 1,5/ في 77 .)73١‏ وفي 70 *7, من المتوقع أن يسجل النمو ارتفاعا إلى ",4 حيث يُفترض أن ينحسر تأثير هذه العوامل المؤقتة 
بالتدريج. وعلى مستوى دول مجلس التعاون الخليجي, يُنتظر أن يكون النشاط غير الهيدروكربوني المساهم الرئيسي في النمو حيث تواصل 
دول المنطقة خطط تنويع النمو. وفي الوقت ذاته, تواجه الماليات العامة ضغوطا متزايدة في بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل 
في الشرق الأوسط ورشمال إفريقيا, إن تؤدي مدفوعات الفاتدة المرتفعة إلى تقويض الجهود المبذولة لتقوية مراكز المالية العامة. ويؤدي 
الصراع في غزة وإسرائيل إلى مفاقمة عدم اليقين الراهن, إن تظل مدة الصراع وتأثيره محاطين بضبابية كبيرة. كذلك تؤثر الصراعات سلبا 
على النشاط الاقتصادي في بعض البلدان الهشة منخفضة الدخل. وإن كان من المحتمل أن يبدأ هذا التيار في التحول في عدد قليل منها,ء 
حيث يُتوقع أن تتحسن الأوضاع الاقتصادية في عام ٠١74‏ في ظل الانحسار التدريجي للعوامل الخافضة للنمو. وعلى الجانب الإيجابي, 
يبدو أن دورات تشديد السياسة النقدية قد انتهت في معظم البلدان نظرا لاقتراب التضخم من متوسطه التاريخي في الكثير من اقتصادات 
الشرق الأوسط وشمال إفريقياء مع وصول التضخم في ثلث الاقتصادات إلى مستوى قريب من المتوسط أو حتى دون المتوسط. 


ولا تزال منطقة القوقاز وآسيا الوسطى قادرة على الصمود في مواجهة الحرب في أوكرانيا. فبالرغم من انخفاض النمو إلى حد 
ماء يتوقع أن يظل صامدا عند مستوى 75,65/ في عام "١55‏ قبل أن يرتفع إلى /,5/ في 4"*". وهو ما يرجع في جانب منه إلى تيسير 
السياسات الاقتصادية الكلية, وقوة الطلب المحلي, وعوامل خاصة كالزيادات في إنتاج النفط. وعلى المدى المتوسط, من المتوقع أن يظل 
النمو مستقرا نسبيا بين البلدان المستوردة للنفط, بدعم من الطلب المحلي القوي, بينما يُتوقع أن يكون ركود إنتاج الهيدروكربونات عبتا 
على النمى في البلدان المصدرة للنفط. وبالنسبة لمعظم اقتصادات القوقاز وآسيا الوسطى, فإن التضخم أدنى من المستويات المستهدفة 
أو قريب منهاء وتعمل أغلبية بنوكها المركزية على تيسير سياساتها النقدية. 


ويتجاوز عدم اليقين المحيط بالآفاق المستويات المعتادة, كما تهيمن على الأجواء مخاطر التطورات السلبية. ولا يزال الصراع في 
غزة وإسرائيل من أهم مخاطر التطورات السلبية بالنسبة لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقياء بما في ذلك مخاطر زيادة التصعيد أو استمرار 
الصراع لمدة طويلة. وكما يوضح الفصل الثاني, لا تقتصر عواقب الصراع على التكلفة الإنسانية والاجتماعية الدائمة, بل تمتد إلى إلحاق خسائر 
كبيرة ومستمرة بالناتج مع احتمال انتقال التداعيات إلى بلدان أخرى. وبالإضافة إلى ذلك, فإن التغيرات في أنماط التجارة نتيجة للصراعات 
يمكن أن تحدث آثارا غير مباشرة على النشاط الاقتصادي وإيرادات المالية العامة. ومن الممكن أيضا أن تنتقل عدة مخاطر عالمية إلى بلدان في 
الشرق الأمسط انها الوسطى, بما في ذلك المخاطر المتعلقة بالتشرذم الجغرافي- السياسي. ومن حيث احتمالات تجاوز التوقعات, فإن تحقيق 
نمو عالمي أعلى من المستوى المتوقع من شأنه إعطاء دفعة للتجارة في المنطقة, في حين أن استئناف تخفيضات أسعار الفائدة بسرعة أكبر 
من المتوقع في الاقتصادات المتقدمة الرئيسية يمكن أن يساعد على خفض الضغوط على المالية العامة وتحسين ديناميكية الدين. 


وتواجةضبفاع النبياسات موحة سبد تفكل في حنباية الأبنتكرا زالاتقمدادى الكل وإبعاءالدين فى حدر سي ممع القيام قي الوه ذاه 
بالتصدي للتحديات الجغرافية-السياسية وتحسين آفاق النموعلى المدى المتوسط وينبغى أن يستمرتوخى اليقظة على صعيد السياسة 
النقدية: مع التزام الحذر إؤاء الكيسير المبك ر أو المفرط. وخظرا لأخكلاف مستكويات دين القطاع العام فسيتعين أن تساعد سياسة المالية 
العامة على تحقيق خفض حاسم في تلك الديون عبر البلدان ذات المديونية المرتفعة. ومع ذلك, فنظرا للفروق الواضحة بين البلدان, 
يتعين تطويع ما يُتّخذ من إجراءات حسبما يتلاءم مع ظروف كل بلد. وفي ظل ارتفاع عدم اليقين, من الضروري أن تجري البلدان إصلاحات 
لترسيخ أساسياتها الاقتصادية, بما في ذلك تقوية مؤسساتها (الفصل ؟). وبالإضافة إلى ذلك, يمكن اغتنام الفرص المحتملة من 
العمرات التجارية الجديدة تعكقيذن الحواجر الحبنارية طويلة الأنمروجتزيع السعكات والآسوا تووتحسين اليقية الشمفية (القمل). 


إبريل ٠7١4‏ ٠ه‏ صندوق النقد الدولي 


-١‏ التطورات الإقليمية والآفاق الاقتصادية: تعاف متفاوت في ظل تزايد عدم اليقين 


أب الغطوراث الأكليمية والأآفاق الاتكتسبادية: 
تعاف متفاوت في ظل تزايد عدم اليقين' 


ماتذا حالة عدم اليقين هي الساكدة علي هو متزليد في ظل الصراعات الجارية وتعطل ب الشحن» وانخفاض اح التقط. 
سر معدلات التضهم: وميا واصلت يغكن البادان المضدرة لتقا الفيق «التهنيضات الماوغية الأضاقي؟ الأنكا» 
تاتباض اضيل دزي التنططلة غير البيدو و كردونة وق القوقاة والميا الوسظن: لأ يؤال رتهم الشو توباعان الرغ من تاوق الحدكقاك 
الحقيقية والمالية الداخلة نتيجة الحرب في أوكرانيا. ' في حين تتنهد البلدان المستوردة للهيدروكربونات بصفة عامة نموا أسرع من 
المتحقق في البلدان المصدرة لهاء ويعزى ذلك إلى ما لديها من طلب محلي أقوى. وعلى مستوى متطقة الظرق الأوسط وآسيا الوسطى: 
يقترب التضخم من متوسطاته التاريخية أو الأهداف التي وضعها كثير من الاقتصاداتء ومن المتوقع أن يواصل تراجعه. 


١-١‏ الخلفية العالمية: تراجع معدل التضخم في ظل الصلابة الاقتصادية 


على مستوى العالم. تمتع الششاط الاقتصادي بالصلابة خلال فترة تراجع معدلات التضخم في العامين الماضيين. وحتى مع تدديد 
السياسات النقدية. دعمت التطورات المواتية في العرض والطلب النمو في العديد من الاقتصادات الكبرى؛ مخالفة بذلك التحذيرات 
من حدوث ركود تضخمي وركود عالمي. إلا أنه مع اقتراب التضخم من المستويات المستهدفة وبدء البنوك المركزية تيسير السياسات 
النقدية. من المتوقع أن تودي سياسات المالية العامة الأكثر تشديدا بخية كبح مستويات الدين إلى إضعاف النمو. 


وتشير التقديرات إلى أن النمو العالمي سيبلغ ”,؟/ في ٠77‏ ؟, ومن المتوقع أن يستمر بنفس الوتيرة في عامي 5” 7١‏ و0” * ”, متجاوزا التوقعات 
الواردة في عدد أكتوبر 7١77‏ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي لعام 7١75‏ بمقدار؟,* نقطة مئوية. وعلى الرغم من هذاء فإنه عند نسبة '/, 
تعد تنبؤات النمو العالمي على المدى المتوسط الأقل في مستوياتها منذ عقود. وهو ما يعكس في جانب منه الاحتكاكات الهيكلية المتواصلة 
التي تحول دون انتقال رأس المال والعمالة إلى شركات أكثر إنتاجية, إلى جانب التشتت الجغرافي-الاقتصادي. علاوة على ذلك, فإن الآفاق 
المستقبلية الأقل تفاؤلا للنموفي الصين واقتصادات الأسواق الصاعدة الكبرى الأخرى يتوقع أن تضعف الآفاق المستقبلية للشركاء التجاريين. 


ويُتوقع أن تتشهد الضغوط التضخمية تراجعا مطردا, حيث يتوقع أن ينخفض التضخم العالمي الكلي إلى متوسط سنوي يبلغ 0,5 /[ في ٠٠75‏ 
و5,0 / في 0” *», مع عودة الاقتصادات المتقدمة إلى تحقيق قيق أهدافها التضخمية في وقت أقرب من الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. 
وفي الوقت نفسه, تشير التنبؤات إلى أن المتوسط السنوي لسعر النفط سينخفض بنسبة 3,5 في عام 5١75‏ (إلى 78,7١‏ دولارا للبرميل) 
و”,“/ في عام 3١75‏ (إلى 77,74 دولارا للبرميل), في حين سيظل متوسط أسعار السلع الأولية من غير الوقود مستقرا بوجه عام. 


5-١‏ منصطقة الشرق الأوسط وشثمال إفريقيا وباكستان: تحديات لا تنتهى 


لك لكي ام ا منطقة الشرق الأوسط ويشمال إفريقيا وباكستان ا 00 0 حك 


' إعداد ستيفين دانغ, وحسن دودو, وريا غوبتا, وبشار حليحل, وتوماس كروين, وكولومب لادريه, وتروي ماثيسون (رئيسا), وبوريسلافا ميرشيفا (ركيسا),. 
وسالم نيتشي, وسوبي فيلكومار, وكيروي جانغ. 

” بخلاف الضفة الغربية وغزة, تواجه ستة اقتصادات في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان صراعات في بداية عام 74 *؟. وهذه الاقتصادات 
هي العراق وباكستان والصومال والسودان وسوريا واليمن (راجع [1:05://31003:3.600] مشروع بيانات أحداث ومواقع الصراعات المسلحة). ويُعد بلد 
ما في حالة صراع إذا سجل المشروع ما لا يقل عن 5؟ حالة خسائر في الأرواح ذات صلة بمعارك في الفترة بين ١‏ يناير و4 مارس ٠١55‏ (آخر تحديث 
للبيانات في 8 مارس 5055). 


إبريل 7١75‏ ه صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الاقتصادات وانخفاض الإنتاج الهيدروكربوني على النمى. وعلى وجه الخصوصء أدى الصراع في غزة واسرائيل إلى تفاقم الأوضاع 
في بيئة محذفوفة أصلا بالتحديات: كما أدى تعطل حركة الشحن في البحر الأحمر إلى زيادة حالة عدم اليقين.” ويتوقع خلال الفترة 
المقبلة أن يزداد النمو مع الانحسار التدريجي لآثار تخفيضات إنتاج النفط والصراعات, مع بقاته دون المتوسطات التاريخية على 
المدى المتوسط. ويواصل التضخم تراجعه تماشيا مع الاتجاهات العالمية. 


آخر التطورات: تباطق النمو في ظل تحديات متنوعة 

من بين بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط ووشمال إفريقيا, تلقي آثار الصراع في غزة وإسرائيل 
بأعباتها على الاقتصادات الأكثر انكشافا للمخاطر. فإلى جانب الخسائر البشرية الفادحة, أصبح النشاط الاقتصادي في غزة في حالة 
توقف تام. ونتيجة لذلك, تشير التقديرات إلى أن إجمالي الناتج ج المحلي الحقيقي في الضفة الغربية وغزة قد انكمش بنسبة تجاوزت 7/ 
في عام .5١77‏ وحتى ١0‏ مارس, أصبح ١,17‏ مليون شخص (70/ من سكان غزة) نازحين داخليا (راجع 2024 7960118 انا). 


علاوة على ذلك, لا تزال المخاطر الأمنية في البحر الأحمر تثير مخاوف أكبر بشأن تأثير الصراع على تكاليف التجارة والشحن, إذ يمر 
٠5-١7‏ من حجم التجارة العالمية عبر قناة السويس (راجع 2024 (21/1/الا). ويتعرض اقتصاد مصر على وجه الخصوص إلى 
المخاطر التي تنطوي عليها هذه الاضطرابات, لا سيما وأنها حققت بفضل رسوم عبور قناة السويس في 3١71/5877‏ نحو 177,7 من 
إجمالي الناتج المحلي في شكل عائدات ميزان المدفوعات السنوية - أكثر من ٠٠٠‏ مليون دولار شهريا - و” ٠‏ من إجمالي الناتج المحلي 
في شكل إيرادات المالية العامة. على الرغم من هذاء فإنه في الفترة بين أولى الهجمات ت بطائرات مسيرة في مضيق باب المندب في نوفمبر 
الماضي ونهاية فبراير. انخفض حجم التجارة عبر قناة السويس بأكثر من النصف, من /؟ مليون طن متري إلى ١١‏ مليون طن متري. 


ويؤثر انخفاض أحجام تجارة البضائع أيضا على بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل الأخرى, التي تعاني موانتها على البحر 

الأحمر من تراجع حركة المرور (الشكل البياني .)١-١‏ على سبيل المثال, انخفض حجم صادرات الأردن ووارداته عبر ميناء العقبة في نهاية 

فبراير بنحو النصف منذ بداية الاضطرابات في نوفمبر, على الرغم من تحويل مسار بعض تدفقات التجارة منذ ذلك الحين عبر مسارات أخرى. 

وفي المملكة العربية السعودية, تراجع النشاط في ميناء جدة 

الكل البياقي 1-3 سحام كهارة النضاتد في ظل لجوء السلطات إلى تحويل المرورإلى ميناء الدمام الواقع 
(التغير ./: معدل لاستبعاد أثر التفيرات الموسمية. فبراير 2١54‏ مقابل على الخليج العربي. 


نوقبي 45 ل وكوائى 0 1 
وفي أماكن أخرى, تباطا النمو في تونس إلى 7٠.5‏ في 


2 8 تجارة البضائع (نوقمبر ٠١57‏ يوق عام 5٠١519‏ (من "١‏ / في عام 0" بسبب تراجع 
إلى فبراير ٠١575‏ سك 

1 برطم (فبراير 7077 5 الإنتاج الزراعي من جراء الحفاف . وضعف الطلب المحلي. 

كحك إلى فبراير 5076) 5 وعلى الجانب الإيجابي, تجاوز أداء الاقتصاد المغربي 


التوقعات في العام الماضي. مسجلا نموا قَدَّر بنسبة 
السكككر / (أي أعلى بنسبة 5,* نقطة مئوية عن توقعات شهر 
أكتوبر) بفضل قوة الطلب المحلي, الذي دعمته إيرادات 
1 0 السياحة القوية على الرغم من الزلزال الذي ضرب البلاد 
١‏ فى سبتمبر”*”١5,‏ وانحسار التأثيرات السلبية لضعف 

جح 5-00 


معدلات التبادل التجاري, وطفرة الإنتاج الزراعي. 


٠ ١‏ ١ش‏ 1 1 1 ّ وتلقي الصراعات بتبعاتها كذلك على الأوضاع الاقتصادية 
فى جعضى البلذا متخقضة الكل رالسوداق واليمن) فالسودان 
المصادر: منصة (اع011100/31؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. احه أامة انساشنة متقتاقمة نهنا اهائلا . الئضشة التحتسة 
ملحوظة: البيانات ترصد التجارة في السلع. 0 2-3 في اد 7 
داخل البلاد وخارجها على حد سواء (راجع بلالا 

2/0204) وتشير التقديرات الى انكماش عدي الناتج المحلي د 1 ا .١‏ وشهد اليمن أ أيضا انكماشا 


” راجع عدد يناير من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد الإقليمي: النرق الأوسط وآسيا الوسطى بعنوان:” الشرق الأوسط ودشثمال إفريقيا: الصراع يفاقم التحديات 
الاقتصادية . 


-١‏ التطورات الإقليمية والآفاق الاقتصادية: تعاف متفاوت في ظل تزايد عدم اليقين 


الشكل البيانى ١‏ -15: متنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا: الشكل البياني "م بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان 
نمو إجمالى الناتج المحلى الحقية متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
(التغير ./: على أساس سنوي مقارن؛ متوسطات مرجحة) وباكستان: التضخم الكلي 
(التفير ./: على أساس سئوي مقارن) 
2 م بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة 
الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
8 م إفريقيا ماعدا مصر ولبنان 
مجلس التعاون الخليجي 
5 5 --- البلدان المصدرة للنفط خارج مجلس التعاون _ . , 
1 1 3 الخليجي (المقياس الأيمن) 5 
مصر (المقياس الأيمن) 


باكستان (المقياس الأيمن) 


1 8 مجلس التعاون الخليجي:إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني 
8 مجلس التعاون الخليجي:إجمالي الناتج المحلي الهيدروكربوني ‏ - -5 
© مجلس التعاون الخليجي:إجمالي الناتج المحلي الكلي 


البلدان المصدرة للنفط خارج مجلس التعاون الخليجي:إجمالي 2 - -ع 1 ٠.‏ 
الناتج المحلي الكلي 
1 1 1 1 1 1 -_ 8 5 0 
الربع الربع الربع الربع الربع الربع الربع الريع مر ل ان 
الثالث: الثاني: الأول: الرابع: الثالث: الثاني: الأول: الرابع: 
لكين برقن فين فين لقي لقي لق ادك ا ١‏ 1 1 2 
يناير ٠١76‏ يناير ٠١1‏ يناير 7١55‏ يناير 505١‏ يناير 5١7١‏ 


المصادر: قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي, صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء 
صندوق النقد الدولي. المصادر: مؤّسسة 25أثلا821/ :1306!؛ وقاعدة بيانات مؤشر أسعار المستهلكين. صندوق 
النقد الدولي؛ والسلطات الوطنية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 


وأثرت القرارات الطوعية بشأن إنتاج النفط على النمو إلى حد كبير في البلدان المنتجة للنفط والغاز في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
إفريقيا في عام ٠٠١71‏ . وتجدر الإشارة إلى أن دول مجلس التعاون الخليجي تعرضت لتباطؤ كبير في نمو القطاع الهيدروكربوني بعد عدة 
جولات من تخفيضات الإنتاج الطوعية التي لجأت إليها بلدان أوبك بلس. وبالتالي, شهد نموإجمالي الناتج المحلي الحقيقي في هذه الدول 
تباطوًا حادا (إلى 6,*/) على الرغم من النمو القوي للقطاع غير الهيدروكربوني المدفوع بالمنافع المستمرة المتحققة من الإصلاحات 
الرافية إلى تنويع الأنشطة الاقتصادية, والطلب المحلي المرتفع, 00 التدفقات 000 الداخلة. يكان 1 النشاط 2 
افعكاسا لزيادة صادراث الذغط [جمهورية إيران الإسلامية الي والهشاشة (العراق) (الككل البياني ١‏ -0). 


التضكم على مسار لتازلي._ 
ما يعكس تأثير تشديد السياسة النقدية وانخفاضن ال اليه الأواية في فقرة دي 0 وكورقها يدأ اح 
الكلي والأساسي الشهريان المتعاقبان في معظم البلدان المصدرة للنفط وبلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل ينحسران إلى 
مستويات قريبة من المتوسطات التاريخية. 


على الرغم من هذاء استمر التضخم عند مستويات مرتفعة في بعض الاقتصادات. وجدير بالذكر أن الضغوط التضخمية تعد انعكاسا 
لنقص واردات الغذاء والطابع التيسيري لسياسة المالية العامة والسياسة النقدية في الجزائر؛ ونقص النقد الأجنبي في مصر؛ وتخفيض 

سعر الصرف وتيسير سياسة المالية العامة والسياسة النقدية في جمهورية إيران الإسلامية؛ بالإضافة إلى التعديلات الضرورية في 
أسعار المرافق, وتأثير سياسة المالية العامة والسياسة النقدية التيسيرية في السنة المالية 5١7‏ وزيادة تعريفة الغاز في باكستان. 
وفي لبنان, ظل التضخم مرتفعا, إلا أن إنهاء التمويل النقدي 3 المعبر ف الم رين الذي درضي وراب نوا طن وشعر حتوف خابنا: قد 
ساعد على تخفيف الضغوط التضخمية منذ منتصف عام ٠77‏ ”. وبين البلدان منخفضة الدخل, ظلت معدلات التضخم متباينة إلى حد 
كبير - إن يواجه السودان مستويات بالغة الارتفاع - ولا يزال انعدام الأمن الغذائي أحد المخاوف المنتشرة على نطاق واسع. 


انتهاء دورات التشديد النقدي إلى حد كبير واستمرار ضبط أوضاع المالية العامة 

ومع تراجع التضخم فإن التتشديد في السياسة النقدية قد توقف إلى حد كبير. وكانت مصر البلد الوحيد الذي رفع سعر الفائدة الأساسي بمقدار 
6٠‏ نقطة أساس في أكتوبر 71 .ال أنه على الرغم من د تشديد السياسة النقدية القوي في فترة سابقة من أجل خفض التضخم , تشير تقديرات 
أسعار الفائدة المحايدة إلى أنه تديازم يعض التتديد الإضافي في مصر وتونس لاحتواء التضخم (الشكل البياني ,.)5-١‏ وإن كانت هذه 
التقديرات عرضة لنطاقات خطأ كبيرة.. وفي الوقت ذاته, حافظت البنوك المركزية في البلدان التي تربط عملاتها بالدولار الأمريكي على موقف 


للاطلاع على تفاصيل ببشأن المنهجية المتبعة, راجع عدد إبريل 7١71‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: اللثرق الأوسط وآسيا الوسطى. 


إبريل 7١754‏ ٠ه‏ صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الشكل البيانى :5-١‏ منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
وياكستان: أسعار الفائدة الأساسية في أوائل مارس 


4 

3 # المربوطة, في أوائل مارس 5١78‏ ا 
الربط الموجه, في أوائل مارس 7١784‏ 0 
المعرّمة, في أوائل مارس 7١75‏ 

7 اله ديسمبر 507٠‏ 8 
له أكتوبر ٠١77‏ 6 
© سعر الفائدة الأساسي المحايد 

5- نا 


000 


الكويت الإمارات السعودية قطر عمان البحرين الأردن المغرب تونس باكستان مصر 
المصادر: مؤسسة 165ث/ا| 203 /©131!؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: يشير المدى إلى انحراف معياري واحد عن أسعار الفائدة الأساسية المحايدة المشتقة 


من نموذج. 


سياسة نقدية متشددة, في انعكاس للإجراءات التي اتخذها 
الاحتياطي الفيدرا الي الذي أبقى على سعر الفائدة الأساسي 
دونما تغيير منذ اغسطس ”5 .3١‏ 

ومن حيث سياسة المالية العامة, واصلت بلدان الأسواق 
الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل التصدي لتكاليف 
الاقتراض المرتفعة, وأدت تخفيضات إنتاج النفط إلى 
إضعاف الإيرادات في العديد من البلدان المصدرة للنفط 
في عام 7 *". واستمرت بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان 
متوسطة الدخل في تشديد أوضاع المالية العامة الأولية في 
ظل ارتفاع مستويات الديون وتكاليف الاقتراض المرتفعة. 
وعلى الرغم من ذلك, ارتفعت نسب الدين مع زيادة 
الاحتياجات التمويلية بما في ذلك تراجع الإيرادات الدورية 
الذي تجاوز ما تحقق من ضبط النفقات. وبين البلدان 
منخفضة الدخل, تحقق تحسن في مركز المالية العامة في 
الصومال, في انعكاس لتجاوز الإيرادات الأداء المتوقع 
لها مدعومة بتطبيق رسوم جمركية أعلى وتحسين الإدارة 
الضريبية. وفي الوقت ذاته, جاءت نتاتج المالية العامة 
متباينة في دول مجلس التعاون الخليجي. فبينما تحسنت 


الأرصدة الأولية غون الهيدروكريوفية كنسية من إجمالي الخائج العحلي غير الهيدروكريوني في البحرين وعمان وق تراجعت بشدة في 
الكويت والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة (الشكل البياني .)0-١‏ ومع ذلك, تدهورت أرصدة المالية العامة الكلية في 
عام 7١7‏ في معظم اقتصادات مجلس التعاون الخليجي بسبب انخفاض عائدات النفط في أعقاب تخفيضات الإنتاج واستقرار أسعار 
النفط إلى حد كبير. وفي حين تراجعت الأرصدة الكلية أيضا بين البلدان المصدرة للنفط غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي في ظل 
انخفاض عائدات النفط, تشير التقديرات إلى تحسن الأرصدة الأولية غير الهيدروكربونية بوجه عام. 


الشكل البياني :5-١‏ التغير فى الأرصدة الأولية والمساهمات (ما عدا المنح). ؟07.؟ 7:7 
من إجمالي الناتج المحلي إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني للبلدان المصدرة للنقط /:) 


1 المساهمة من الإيرادات الأولية (غير الهيدروكربونية للبلدان المصدرة للنفط) 
المساهمة من النفقات الأولية 
- © التغير في الرصيد الأولي (غير الهيدروكربوني للبلدان المصدرة للنفط) 


1 ! 0 
ظ اليمج | بير أميتاتياًاسرمل| الأبية ١‏ عضر | النعري | عرنن ظ يان | الحوقر ١‏ العراق | اكريت. | الإماراك | السحونية| اليحرين ١‏ قار ١‏ خبان 
البلدان المصدرة للنفط خارج مجلس التعاون الخليجي 


البلدان منخفضة الدخل بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان 


2 
ب - 48 الى 


1-- 


متوسطة الدخل مجلس التعاون الخليجي 
المصادر: قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي, صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: تشير جميع البيانات إلى السنوات التقويمية, ما عدا البلدان التالية, فإنها تشير إلى السنوات المالية: أفغانستان (١؟‏ ديسمبر إلى ٠١‏ ديسمبر من سنة 7٠١7‏ إلى ١7١‏ 1, و١”‏ مارس إلى 
٠‏ مارس فيما بعد), وجمهورية إيران الإسلامية (١؟‏ مارس إلى ٠١‏ مارس), ومصر وباكستان (يوليو إلى يونيو). 


-١‏ التطورات الإقليمية والآفاق الاقتصادية: تعاف متفاوت في ظل تزايد عدم اليقين 


الشكل البياني :6-١‏ فروق العائد في مؤشر جي بي مورغان الشكل البياني ١-م:‏ صافي حقوق الملكية وتدفقاتن محفظة 
لسندات الأسواق الصاعدة العالمى سندات الدين 
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ملحوظة:مجموعة بريكسن:«البرازيل وروسيا: واليخن والحبين وجدؤى إفريقينا: 
جموعة بريكس: البرازيل وروسيا والهند والصين وجنوب إفريقي المصادر: مؤسسة 5©:ا/ا|803 1306؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 


مواطن الضعف الخارجية لا تزال مستمرة 
على الرغم من تراجع أرصدة الحساب الجاري في عام 7١‏ *", ظلت مواطن الضعف الخارجية مرتفعة, لا سيما في بلدان الأسواق الصاعدة 
والبلدان متوسطة الدخل والبلدان منخفضة الدخل. وقد تحسن عجز الحساب الجاري في بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في 
منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا من ” ,6 / من إجمالي الناتج المحلي في عام 7" ١‏ ؟ إلى "/ في "” ٠‏ ؟, عاكسا إلى حد كبير انعكاس لتقلص 
حجم الواردات (تراجع أسعار السلع الأولية وتباطق الطلب المحلي). وفيما يتعلق بالبلدان منخفضة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
إفريقيا , شهد أيضا متوسط عجز الحساب الجاري تحسنا , فقد تراجع من 5 رمن إجمالى الذات العجلي في عام ٠ ١١‏ إلى 48,5/ في 537 *5, 
بسبب تضاؤل العجز في موريتانيا (عودة أسعار الأغذية والطاقة المستوردة إلى طبيعتها) وفي السودان (انهيار التجارة الخارجية). وفي ذات 
الوقت, تحسن وضع هوامش الآمان الخارجية (الاحتياطيات) في معظم بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في عام ؟5 ”١‏ 
بفضل عائدات السياحة القوية وانخفاض العجز التجاري بسبب التحسن في معدلات التبادل التجاريى (المغرب, وتونس). وفي المقابل, 
تدهورت هوامش الأمان الخارجية في باكستان, وهو ما يُعزى إلى حد كبير إلى استمرار خدمة الدين, بما في ذلك سداد سندات يوروبوند. 


بالإضافة إلى هذاء تراجعت فروق العائد على السندات السيادية في الأسواق الصاعدة العالمية على مدار العام الماضيء. وهي تقترب 
من مستويات أوائل عام 7١71‏ في معظم بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا (الشكل البياني .)1-١‏ على الرغم من هذاء فإنها تظل في 
مستويات حرجة (أكثر من ألف نقطة أساس) في لبنان وباكستان وتونس. في الوقت نفسه, وعلى خلاف الأسواق الصاعدة الأخرى, فإن 
منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا شهدت إلى حد كبير خروج تدفقات رأسمالية منذ أواكل عام ٠١7“‏ (الشكل البياني .)"-١‏ ولم 
تصدر بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في المنطقة سندات يوروبوند منذ النصف الأول من عام 7” ٠١‏ (فيما عدا الأردن), 
وكانت تكلفة هذا الإصدار أعلى من تكلفته في دول مجلس التعاون الخليجي (البحرين والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية 
المتحدة). وينطوي استمرار الاعتماد على التمويل المحلي على مخاطر زيادة الرابطة بين الكيانات السيادية والبنوك نظرا إلى انكشاف 
البنوك لمخاطر الديون السيادية المرتفع بالفعل في بعض بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل (لا سيما مصر وباكستان). 


تتسم الآفاق م للنمو في منطقة الشرق الأوسط ورشمال إفريقيا وباكستان بتعاف متفاوت على خلفية الصراعات المسلحة, 
والاعتماد على الهيدروكربونات, وترسخ التحديات الهيكلية (الشكل البياني .)85-١‏ 


0 0 - باتخقاض مقيار 4 ب و قي +7 من تقوو لكك الاقتص ا اتليس النقرة اللوسنة 
وأسيا الوسطى.* وبصفة أساسية, يأتي هذا الانخفاض انعكاسا للتخفيضات الطوعية الإضافية في إنتاج النفط (بعض دول مجلس التعاون 


* يُفترض أن يظل الصراع في غزة وإسرائيل - وما يرتبط به من تعطل حركة التجارة في البحر الأحمر - في مستواه الحالي من الشدة وأن يبدأ الانحسار بعد 
الربع الأول من عام ,5١”5‏ مع تراجع شدته تدريجيا على مدار عام. 


إبريل 4” ٠7١‏ ٠ه‏ صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الشكل البياني :25-١‏ منطقة الشرق الآوسط وشمال إفريقيا: 
المساهمات في تعديل التوقعات لنمو إجمالي الناتج المحدي 


الشكل البياني :1-١‏ الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان: 
توقعات النمو على المدى المتوسط والتباين على مستوى البلدان 
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المصادر: قاعدة بيانات تقرير أقاقّ الاقتصاد الحالمي. صندوق النقد الدولي؛ وحسابات 
خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: توقعات النمو في السنوات الخمس القادمة الواردة في عدد إبريل من تقرير افاق 
الاقتصاد العالمي بين عامي 5*6 و55١5‏ (حاليا). والمدى هو المسافة بين الربيع الخامس 
والسبعين والرّبيع الخامس والعشرين في توقعات البلدان. 


المصادر: قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي, صندوق النقد الدولي؛ وحسابات 
خبراء صندوق النقد الدولي. 


الخليجي)؛ وانخفاض الإيرادات بسبب انخفاض أسعار الهيدروكربونات, الذي من المتوقع أن يؤدي إلى انخفاض الإنفاق من المالية العامة 
(البلدان المصدرة للهيدروكربونات)؛ والتأثيرات السلبية للصراعات (السودان والضفة الغربية وغزة) وتداعياتها, بما في ذلك الاضطرابات 


وتشير التوقعات إلى أن النموفي عام ١٠١75‏ سيزيد إلى /5,١‏ مع الانحسار التدريجي لبعض العوامل التي تضعفه في هذا العام. إلا أنه يتوقع على 
المدى المتوسط أن يظل النمو أقل من المتوسطات التاريخية في معظم البلدان, وهو ما يُعزى إلى التحديات الهيكلية المستمرة, بما فيها استمرار 
الضغوط التمويلية في بعض الاقتصادات, والتباطؤ المستمر في وتيرة النمو الهيدروكربوني. وتواجه آفاق النموفي بعض البلدان صعوبات بسبب 
انتشار الصراعات في المنطقة, وهوما يكون له آثار اجتماعية واقتصادية سلبية دائمة (الفصل الثاني). وفي الوقت نفسه. يمكن أن تتأثر بلدان أخرى 
بسبب تحويل مسار التجارة من جراء التطورات الجغرافية- السياسية وحالة عدم اليقين (الفصل الثالث). وعلى هذه الخلفية, أخذت توقعات النموعلى 
المدى المتوسط في التراجع الشديد تدريجيا على مدار العقد الماضي, وتُظهر التوقعات الحالية مزيدا من التباين بين البلدان (الشكل البياني ١‏ -3). 


بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل وباكستان: تباطو النمو وزيادة الاحتياجات التمويلية يفاقمان مواطن الضعف 

من المتوقع أن يتباطأ النموفي بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا ليسجل 5,8 / في هذا العام 
(من ١,؟/‏ في عام 71 -)7٠١‏ أي بانخفاض قدره ,* نقطة متوية عن توقعات أكتوبر. ففي مصر, أعاق نقص النقد الأجنبي النشاط الاقتصادي إلى 
أن اتُخذت مؤخرا الإجراءات التصحيحية اللازمة على صعيد السياسات الاقتصادية الكلية, في حين من المتوقع أن يؤثر الوضع في البحر الأحمر 
على النشاط في بقية السنة المالية. ونتيجة لذلك, تم تخفيض توقعات النموفي مصر بمقدار1,* نقطة مئوية منذ أكتوب رإلى ٠/ز‏ في عام 7.5١75‏ 
وفي الوقت نفسه, من المتوقع أن تدعم الأساسيات الاقتصادية القوية في الأردن استقرار النمو في البلاد. أما في باكستان, فمن المتوقع أن يتعافى 
النمى بعد حالة الانكماش في عام ٠77‏ ؟, إلى "/ في عام 75 *7, مدعوما باستمرار التأثير الإيجابي للأسس في قطاعي الزراعة والمنسوجات. 
وقد خُفضت أيضا توقعات النموفي المغرب بمقدار ٠,2‏ نقطة مئوية منذ أكتوبر لتبلغ ٠,١‏ //, وهوما يُعزى إلى حد كبير إلى تباطؤ الطلب المحلي. 


” التوقعات الخاصة بمصر تشير إلى السنة المالية (يوليى إلى يونيو). 


-١‏ التطورات الإقليمية والآفاق الاقتصادية: تعاف متفاوت في ظل تزايد عدم اليقين 


وخلال الفترة المقبلة, من المتوقع أن تزيد وتيرة النمو في بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا وباكستان إلى نحو 5/ في عام 7١75‏ مع بدء انحسار معوقات النمو في هذا العام (سياسات التشديد, والأحداث الخاصة 
بكل بلد. بما في ذلك تداعيات الصراعات). وعلى الرغم من هذاء فمن المتوقع أن يؤدي استمرار تشديد السياسات الاقتصادية الكلية 
للتصدي لارتفاع مستويات الديون والتضخم في بعض البلدان, الذي تصاحبه تحديات هيكلية مستمرة, إلى عرقلة النشاط الاقتصادي 
على المدى المتوسط, مع بقاء النمو أقل من المتوسطات التاريخية في معظم الاقتصادات. 


وعلى الجانب الإيجابي, تشير التوقعات إلى استمرار تراجع التضخم في معظم بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل. وعلى وجه 
الخصوص, من المتوقع أن تظل ضغوط الأسعار في الأردن والمغرب منخفضة, مع استقرار معدل التضخم دون ”/ في هذا العام وعلى المدى 
المتوسط. وتشير التوقعات أيضا إلى تراجع التضخم تدريجيا في مصر مع تقلص حدة نقص النقد الأجنبي وترسيخ تشديد السياسة النقدية. 
ويُتوقع أن تواجه تونس استمرارا في معدل التضخم المرتفع على مدى الأفق الزمني للتوقعات, وإن كان عند مستوى أحادي الرقم, وذلك في 
ظل الاحتياجات التمويلية الكبيرة للمالية العامة, وزيادة اللجوء إلى التمويل النقدي, واستمرار التشوهات في سياسات أسواق المنتجات. 


وعلى الرغم من أن تراجع أسعار النفط يودي إلى تخفيض تكاليف الاستيراد, فإن تزايد الطلب المحلي - ومن ثم زيادة حجم الاستيراد - في 
هذا العام من المتوقع أن يؤدي إلى تدهور أرصدة الحساب الجاري في معظم بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل وباكستان. ومن 
المتوقع أن يرتفع عجز الحساب الجاري في بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط ووشمال إفريقيا من "/ 
من إجمالي الناتج المحلي في عام ٠١71‏ إلى 7,5 / في ٠55‏ ؟, أو بنحو "١‏ مليار دولار. بالإضافة إلى هذاء فإن تباطؤ عائدات التصدير له تأثير 
سلبي إضافي على الأرصدة الخارجية في بعض الاقتصادات (مصر). 


وعلى الرغم من الجهود المبذولة لتعزيز هوامش الأمان المالي, من المتوقع أن تظل نسب دين القطاع العام مرتفعة في هذا العام على خلفية 
ارتفاع مصروفات فائدة الدين. وعلى وجه الخصوص, يُتوقع أن تتحسن أرصدة المالية العامة الأولية في بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان 
متوسطة الدخل على مدى السنوات العديدة المقبلة, بمساعدة من ترشيد الإنفاق (الأردن والمغرب) وتعبتة الإيرادات (مصر والأردن). وعلى 
الرغم من هذاء من المتوقع أن يرتفع عجز المالية العامة الكلي 

في بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل إلى ".7/8 الشكل البياني 10-1 لدان الأسواق الصاعدة والياان 
من إجمالي الناتج المحلي في عام ٠١75‏ (من 5,5/ في عام م2 >4 000002-22 إفريقيا 


,)5١ 7‏ وهو ما يُعد انعكاسا للزيادة الكبيرة التي طرأت على 9 من إيرادات المالية العامة متوسط بسيطا 
ل داق اومن 0 حيو التوتعات إلى لضي 7 3 تقرير آفاق الاقتصاد العالمي- 17 تقرير آفاق الاقتصاد العالمي ‏ - ١5‏ 
القطاع العام إلى إجمالي الناتج المحلي ستظل أعلى من /4٠‏ | 0 وات اس 
في عام 7١74‏ قبل أن تتراجع تدريجيا على المدى المتوسط, 
بفضل بيع الأصول (مصر),. ومواصلة ضبط أوضاع المالية : مر 
العامة (مصر والأردن والمغرب), والفروق المواتية بين أسعار 1 0 
الفائتدة ومعدلات النمو. 

1 عه 
وبدوره. سيظل إجمالي الاحتياجات التمويلية للقطاع العام 0 
تحديا كبيرا يواجه معظم بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان 
متوسطة الدخل وباكستان. حيث يتوقع أن ترتفع هذه - 5 
الاحتياجات التمويلية على مدار عام ٠١55‏ إلى ما يقارب َ ا ا امَنفن 
65 / من إيرادات المالية العامة 711١,75(‏ مليار دولار), بزيادة ا ندل بن 
تبلغ نحو 0,1 نقاط مئوية مقارنة بتوقعات صندوق النقد المصادر: قاعدة بيانات تقرير أفاق الاقتصاد العالمي, صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء 
الدولي في أكتوبر (الشكل البياني .)١١-١‏ وبينما ظلت بعض 0 5" تشير إلى السنوات التقويمية, ما عدا مصر وباكستان حيث تشير إلى 
الاقتصادات الواعدة في مناطق أخرى في العالم قادرة على السنوات المالية (يوليو إلى يونيو). 


النفاذ إلى الأسواق الدولية, لا تزال قدرة البلدان المثقلة بالديون 

في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا على هذا الأمر تبدو محدودة على المدى القصير. وفي العديد من البلدان, من المحتمل أن تتم تغطية 
الاحتياجات التمويلية المرتفعة غالبا من خلال التمويل من البنوك المحلية, وهو ما يزيد الروابط بين الكيانات السيادية والبنوك, ويعرقل 
توفير الاتتمان الخاص. وعلى الرغم من هذاء فإن صفقة الاستثمار التي تبلغ قيمتها 5" مليار دولار بين شركة أبوظبي "القابضة" ومصر 
ستساعد على تخفيف الضغوط المالية التي تواجهها البلاد على المدى القريب والحد من الاعتماد على النظام المالي المحلي. وستوفر الصفقة 
4 مليار دولار في شكل تمويل جديد لتطوير منطقة "رأس الحكمة" مع تحويل وديعة قائمة مقوّمة بالدولار لدى البنك المركزي المصري 
بنحى ١١‏ مليار دولار إلى وديعة مقوّمة بالجنيه المصري لأغراض الاستثمار في جميع أنحاء مصر. 


إبريل 7١754‏ ه صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


البلدان منخفضة الدخل: تحول المسار 

من المتوقع أن يشهد النشاط الاقتصادي في البلدان منخفضة الدخل في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا انكماشا بنسبة 7١,5‏ في 
عام 55 ".إلا أن معدل النمو هذا يخفي تفاوتا كبيرا بين البلدان. وجدي الذكرآن الصواع فى السودات. وأيضا في اليمن إلى حد أقل, 
سيكون له تأثير شديد الوطأة على متوسط معدل النمو في هذا العام. غير أنه من المتوقع حدوث تعاف إلى 5,5/ في عام ١56‏ ؟, شريطة 
تحقيق الاستقرار في الأزمة في السودان" واستتئناف النمو الاقتصادي في اليمن. ومن المتوقع أيضا* أن تحافظ جيبوتي على النمو القوي 
في عام 75 ,5١‏ بفضل زخم الأنشطة المتعلقة بالموانئ وقطاع البناء بعد اتفاق السلام في إثيوبيا. وبالمثل, تظل آفاق النمو في موريتانيا 
إيجابية, مدفوعة بالتوسع المتواصل في قطاع الصناعات الاستخراجية عن طريق مشاريع كبرى. وعلى الرغم من هذاء ستظل البلدان 
منخفضة الدخل تواجه تحديات على المدى المتوسط على خلفية استمرار مستويات العجز في الحساب الخارجي والمالية العامة. 


البلدان المصدرة للنفط: النشاط غير الهيدروكربوني يظل قويا 

في دول مجلس التعاون الخليجي, من المتوقع أن يظل النشاط غير الهيدروكربوني المساهم الرئيسي في النمى في السنوات المقبلة. ومن 
المتوقع أيضا أن تواصل التخفيضات الطوعية في إنتاج النفط - وأبرزها من جانب السعودية - كبح النمو في هذا العام. وبالتالي, تم 
تخفيض توقعات النمو للدول الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي بمقدار ١,"‏ نقطة مئوية منذ أكتوبر, ومن المتوقع حاليا أن ترتفع 
إلى نسبة بسيطة تبلغ 75,6 في عام ١74‏ 5. ومع ذلك, يُتوقع أن 
الشكل البياني :١1١-١‏ مجلس التعاون الخليجي: المساهمات تقلل الخطط الطموحة لتنويع الأنشطة الاقتصادية الاعتماد على 
في نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي إنتاج الهيدروكربونات غير المستقر إلى حد ما وتعزيز الاستقرار, 
(النمو حسب التغير .1 على أساس سنوي مقارن؛ والمساهمات بالنقاط المتوية) وهى ما يجعل النشاط غير الهيدروكربوني العامل الرئيسي في 
- 0 8# الهيدروكربوني 5 دفع النمى قدما (عمان والمملكة العربية السعودية والإمارات 

الهيدر, 0 ا 
ل 05 7 العربية المتحدة). وبدوره, من المتوقع أن يرتفع معدل النمو في 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي د ف َك 3 
1 2 مجلس التعاون الخليجي إلى 4,5/: في عام ٠١7‏ (على خلفية 
الزيادة في الإنتاج الهيدروكربوني) قبل أن يستقر عند نحو 

04 على المدى المتوسط (الشكل البياني .)١١-١‏ 

فيما يتعلق بالبلدان المصدرة للنفط غير الأعضاء في مجلس 
١‏ التعاون الخليجي, رفعت التنبؤات بشأن النمى فيها إلى ؟,5// 
في عام ٠١75‏ - بزيادة مقدارها ٠,‏ نقطة مئوية عن تقديرات 
شهر أكتوبر. ويأتي هذا التعديل بالرفع بصفة أساسية انعكاسا 


ا 0 ا ا ا" 0 لزيادة إنتاج النفط عن المتوقع في جمهورية إيران الإسلامية 
المصادر: قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي, صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء وليبيا. وزيادة الإنفاق العام في الجزائر. وبعد ان يظل النمو 
صندوق النقد الدولي. في البادان المصدرة النقط غيي الأعضاء فى سحن التعاوق 


العلييي بنائرا على هران 1818-0556 من المترتم أن 
0 برا الإسلامية 2 


ومن المتوقع أن يواصل التضخم في جميع البلدان المصدرة للنفط التراجع في عامي 5١75‏ و50 *". إلا أن التضخم في عدة بلدان من 
المتوقع أن يظل مرتفعا بسبب قوة الطلب المحلي في أعقاب السياسات التوسعية على خلفية تحقيق قيق إيرادات نفطية قوية (جمهورية إيران 
الإسلامية) وارتفاع أسعار الغذاء (الجزائر). وبصفة عامة, من المتوقع أن يتراجع التضخم إلى ٠١,17‏ في عام 75 ,1١‏ وأن ينخفض 
تدريجيا إلى نحو 1/,5/ على المدى المتوسط. 


وتشير التوقعات أيضا إلى أن فوائض المالية العامة ستنخفض في الدول الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي التي تعتمد على الموارد 
العامة لتنويع أنشطتها الاقتصادية (الكويت وقطر والإمارات العربية المتحدة), بسبب تراجع أسعار الهيدروكربونات. ومع ذلك, يُتوقع 
أن تواصل بعض البلدان المصدرة للهيدروكربونات ضبط أوضاع مواردها العامة, والحد من مخاطر انكشافها لقطاع الهيدروكربونات, 
ومساندة جهود تنويع الأنشطة الاقتصادية (البحرين وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية). وفي ما بعد عام 785 *؟, فإن عجز المالية 


0 التوقعات الخاصة بالسودان تستند تستند إلى انتهاء الحرب في منتصف عام 53 *" وعلى عودة البلاد للانخراط مع المجتمع الدولي. 
* تظل جيبوتي معزولة إلى حد ما عن الاضطرابات في البحر الأحمر لأن ميناءها الرئيسي يقع جنوب مضيق باب المندب. 


-١‏ التطورات 


الشكل البيانى 7-1 1:القوقاز وآسيا الوسطى: تعديلات توقعات 
النمو منذ الحرب في أوكرانيا 


(نقاط متوية. متوسط 0505 50525-5, حاليا مقابل ما ورد في عدد أكتوبر "011١‏ 


الإقليمية والآفاق الاقتصادية: تعاف متفاوت في ظل تزايد عدم اليقين 


الشكل البياني ١‏ رن : القوقاز وآسيا الوسطى: نموائتمان القطاع 
الخااص والمساهمات 
(تقاط متوية. الثم الشهري على ساس سنوي مقارن. متوسطات بسيطة) 


من تقرير أفاق الاقتصاد الإقليمي) 

5 0 18 الشركات 
8 الأسر 

- © متوسط النمو منذ يناير 5١55‏ 
© متوسط التنمو لعام 5١55‏ 


ان احستان قير ينكان أوز. ان كن تركما كان كيتنا 


آسيا الوسطى 


ا وري" 
القوقان 


لا حيعيا. " أحيها. الرنيمان وتان كاراضسلان ارريكسان طامكيان 


5 2 
0 06 
#_ ا 2 َك 5 .0 . 
1 . 
1 1 1 


المصادر: قاعدة بيانات الإحصاءات النقدية والمالية لدى صندوق النقد الدولي؛ وحسابات 


المصادر: قاعدة بيانات تقرير أفاق الاقتصاد العالمي, صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء 
صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يوضح الشكل البياني الفرق بين التوقعات يشان معدلات نمو إجمالي الناتج المحلي 
الحقيقي المنشورة في عدد أكتوبر 55 ٠‏ من تقرير أفاق الاقتصاد الإقليمي : الشرق الأوسط 
وآسيا الوسعلى والأرقام الفعلية المسجلة في عدد إبريل 7١75‏ من تقرير آفاق الاقتصاد 
الإقليمي. 


خبراء صندوق النقد الدولي. 


العامة غير الهيدروكربوني كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي غير الهيدروكربوني من المتوقع أن يتحسن بوجه عام على مستوى 
البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وبشمال إفريقيا. وإلى جانب ذلك, من المتوقع أن يؤدي انخفاض إنتاج النفط وتراجع 
أسعار الهيدروكربونات إلى انخفاض مطرد في المراكز الخارجية على المدى المتوسط. 


يتوقع أن يحافظ التمو الاقتصادي في متطقة القوقان وآسيا الوسطى على قوته. مع تباطو طفيف على المدى المتوسط مع استمرار 
انحسار التآثيرات التجارية والمالية والسياحية المنتقلة ذات الصلة بحرب روسيا في أوكرانيا وقد تراجعت الضغوط على الأسعار في 
عدة بلدان مما أفسح المجال للبنوك المركزية للمضي قدما في تيسير سياساتها النقدية. 


آخر التطورات: تباطق النمو ولكنه لا يزال قويا 

تجاوز النموفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى التوقعات مرة أخرى في عام ٠”‏ ", وأظهر صلابة مستمرة في مواجهة تداعيات الحرب في أوكرانيا. فقد 
شهدت المنطقة نموا قويا بلغ 5,9 /, متجاوزة بذلك حتى تنبؤات ما قبل الصراع (الشكل البياني .)١١-١‏ وتجدر الإشارة إلى أن أداء أرمينيا وجورجيا 
وطاجيكستان بصفة خاصة كان متميزا. وواصل العديد من البلدان الاستفادة من زيادة تدفقات المهاجرين (أرمينيا وجورجيا), والتجارة (جورجيا 
وجمهورية قيرغيزستان), والسياحة (أرمينيا), وتحويلات العاملين في الخارج من روسيا (طاجيكستان). وهذه التدفقات الداخلة, بالإضافة إلى التدفقات 
المالية الإضافية وقوة الطلب المحلي, قد حفزت التوسع في الائتمان, ولا سيما الاتتمان المقدم للأسر (الشكل البياني ١١-١‏ ). وإن كان من أساس منخفض. 


على الرغم من هذا, كان النمو متفاوتا على مستوى المنطقة, وكان أداء بعض البلدان أقل إيجابية. فقد كان لانكماش قطاع الهيدروكربونات 
بنسبة ؟/ تأثير سلبي على النموفي أذربيجان, في حين ساهم ضعف الاستثمار والاستهلاك في تباطو النمو على نحو كبير في تركمانستان. 


واستمر تراجع معدل التضخم تماشيا مع الاتجاهات العالمية, غير أن وتيرة تراجعه تباينت على مستوى المنطقة, وذلك انعكاسا 
للأوضاع الاقتصادية المحلية, وأطر السياسات, والعوامل الخارجية. وقد انخفض التضخم في أرمينيا وأذربيجان وجورجيا 
وكازاخستان وجمهورية قيرغيزستان وتركمانستان على خلفية ارتفاع سعر الصرف (أرمينيا وجورجيا وكازاخستان وتركمانستان), 
وتشديد السياسة النقدية في وقت سابق وانخفاض حاد في أسعار السلع الأولية (الشكل البياني .)١5-١‏ ورغم ذلك, ظل التضخم أعلى 


إبريل ٠١764‏ ٠ه‏ صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الشكل البياني :١ 4-١‏ القوقاز وآسيا الوسطى: التضخم الكلي من الأهداف التي وضعها البنك المركزي في كازاخستان 


والتغير في سعر الفائدة الأساسي وأوزبكستان بسبب قوة الطلب الي واستمرار التوقعات 
(التغير ./: على أساس سنوي مقارن) بارتفاع التضخم (كازاخستان وأوزبكستان) واصلاحات 
© مؤشر أسعار المستهلكين الكلي في ديسمبر 7١71‏ 51 أسعار الطاقة (كازاخستان). 


1 المؤشر الكلي لأسعار المستهلكين - نهاية فبراير ٠١55‏ 
© سعر الفائدة الأساسي (الأحدث مقابل الذروة) 


سك التضخم المستهدف وقد أتاح معدل التضخم المتدني في معظم اقتصادات 


القوقاز وآسيا الوسطى للبنوك المركزية البدء في تطبيق 


00 

5 0-7 
سياسة التيسير النقدي أو الاستمرار فيها في مرحلة مبكرة 
1 0 عما سواها من الكثير من الاقتصادات المتقدمة الكبرى. 
3 3 ده وتجدر ملاحظة أن بنك جمهورية قيرغيزستان المركزي 
١‏ كان البنك الوحيد الذي أبقى على سعر الفائدة الأساسي 

2 . صفر 
00 5 5 إى 


دونما تغيير في عام 51 .37١‏ 
أرمينيا جورجيا أذربيجان 0-1 أوزبكستان 00 وبرغم استمرار التدفقات الداخلة, تدهورت أرصدة المالية 
المصادر: مؤسسة 105غ/ا| 43 /©/131!؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. العامة في العديد من بلدان القوقاز وآسيا الوسطى. ففي 
المتوسط,. تراجعت هذه الأرصدة بشدة إلى ١,"-‏ من 
إجمالي الناتج المحلي في عام ٠١”‏ (بعد تسجيل فائض 
بلغ 20,5 في عام .)2١5”‏ ويُعزى هذا التدهور بدرجة 
كبيرة إلى انخفاض إيرادات النفط والغاز بين الاقتصادات المصدرة للنفط وتوسع المالية العامة في أوزيكستان (زيادة الأجور في القطاع 
العام, والإنفاق الاجتماعي, ودعم الطاقة). وعلى الرغم من هذا ظلت نسب دين القطاع العام مستقرة إلى حد كبير في عام 7١371‏ عند 


نحو ٠‏ 5/ من إجمالي الناتج المحلي في البلدان المستوردة للنفط والغاز, وهو منخفض بشكل كبير عن النسب السائدة في بلدان الأسواق 
الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا. 


وبالمثل, تدهورت أرصدة الحساب الجاري في معظم بلدان القوقاز وآسيا الوسطى (أرمينيا وأذربيجان وكازاخستان وأوزبكستان) في 
عام 7١7‏ مدفوعة بصفة أساسية بانخفاض أسعار النفط, وقوة الطلب المحلي. وعودة تحويلات العاملين في الخارج إلى أوضاعها 
الطبيعية جزتيا. إلا أنه على الرغم من عدم استقرار أسعار السلع الأولية, تمكنت البلدان المصدرة للنفط من زيادة أرصدتها من 
الاحتياطيات الدولية. وفي حالة كازاخستان, نتج هذا الأمر عن أثر التقييم. 


آفاق منطقة القوقاز وآسيا الوسطى: استقرار النمو مع عودة التدفقات الداخلة إلى طبيعتها 

في أعقاب الأداء القوي في عام ١”‏ 1, من المتوقع أن يتراجع النموفي منطقة القوقاز وآسيا الوسطى إلى 5,؟/ في هذا العام (أقل بمقدار 
"",* نقطة مئوية عن توقعات أكتوبر) قبل أن يتسارع إلى 5,8 في عام ٠١75‏ (زيادة قدرها ٠,5‏ نقطة مئوية). وبصفة أساسية, تعكس 
هذه التوقعات التطورات التي تشهدها كازاخستان, حيث أرجئت زيادة الإنتاج من حقل نفط "تنغيز" إلى عام .1١745‏ وبالتالي, من 
المتوقع أن يتباطأ النمو في كازاخستان إلى /7٠,١‏ في عام ٠١75‏ قبل أن يشهد ارتفاعا مؤقتا, وإن كان كبيراء إلى 0,7/ في عام 150 .5١‏ 
في الوقت نفسه, تشير التوقعات إلى أن النمو غير الهيدروكربوني في الاقتصادات المصدرة للنفط سيظل قويا (7,؟/) في عام .5١75‏ 
وبالنسبة للاقتصادات المستوردة للنفط, يُتوقع أن ينخفض النمو في عام 7١75‏ إلى 45,5 من 75,5 في عام 71 ,7١‏ مع تراجع النمو 
على مستوى جميع بلدان المنطقة عدا جمهورية قيرغيزستان. 


وعلى المدى المتوسط, من المتوقع أن ينخفض النمو مع الانحسار التدريجي للتداعيات ذات الصلة بالحرب في أوكرانيا (مثل التدفقات 
التجارية والمالية الواردة) (الشكل البياني .)١5-١‏ على الرغم من هذاء من المتوقع أن تتباين وتيرة النمو بشكل كبير بين البلدان 
المستوردة للنفط والبلدان المصدرة له. على سبيل المثال, بينما يُتوقع للنمو على المدى المتوسط في البلدان المستوردة للنفط أن يواصل 
وتيرته المطردة التي تبلغ نحو 5/, ستستمر التقلبات في النمو الهيدروكربوني في كازاخستان في التأثير على النمو الكلي في البلدان 
المصدرة للنفط (الشكل البياني .)١5-١‏ علاوة على ذلك, قد تواصل بعض البلدان الاستفادة من التغيرات الأخيرة التي تطرأ على أنماط 
التجارة الناجمة عن الحرب في أوكرانيا والعقوبات على روسيا (الفصل الثالث). 
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الشكل البيانى ١-16:القوقاز‏ وآسيا الوسطى: النمو والمساهمات الشكل البياني :15-١‏ آفاق الاقتصاد الإقليمي: القوقاز وآسيا 
(تفير ./: على أساس سنوي مقارن؛ المساهمات بالنقاط المتوية) الوسطى - أكتوير 7١77‏ 
18 البلدان المستوردة للنفط 7 النمو غير الهيدروكربوني في البلدان المصدرة للنفط (التغير ./: على أساس سئوي مقارن) 
© النمو الهيدروكربوني فى البلدان المصدرة للنفط 0 1 ااا 
-ه- آفاق الاقتصاد الإقليمي: القوقاز وأسياالوسلى - إبريل ١ "٠4‏ كن اسار ب سما 0 
. هل آفاق الاقتصاد الإقليمي: القوقاز وآسيا الوسطى - أكتوبر ٠١7‏ 5 0 توقعات أكتوير 8+ ؟ لليك أن المطديوة للنفط في القوقاز 1 


9- 
- 
- 
- 


وآسيا الوسطى 3 
: - ---- توقعات أكتوبر ٠١“‏ للبلدان المستوردة للنفط في القوقان 1١ - ٠,‏ 
1 5 وآسيا الوسطى - 
ل الأسواق الصاعدة في العالم ٠‏ 
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-م/ 
5 ِ_-5 
ع 
١ 1‏ ٍ 6 
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١ 1 1 ١‏ 1 أ 1 1 1 1 1 1 ا صفر 
ارين يفن امسن نيديا ان ا ارش يكن 
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المصدر: قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي, صندوق النقد الدولي. المصادر: السلطات الوطنية؛ وتقديرات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 

إلى حاف هذاء من المقوهم حذوث ميد مم الاتحهاهن فى معدل الحضهم فى البلداق: المصيدرة للققط والعان فى _متطفة القوقان راسي 
الوسظى فى ضام 94* 9 إلى متوسط ييلة 1/08 هدقوها جصنة أساسية بالعطوراك في أذربيجان وكازاهبتات في التشابل؛ كفير 
التوقفات إلى أن متوبيظ التضهن في البلدان المستورذة النقظ سبيركقم إلى 04 (من لا فى ضام ©4+9) على الرشم من اتحقاهن 
التضيقم في جمهورية تبركيزبهان ار سنا يكن أفز قثرة الأفناس :القلكم عق استدران أسمان السلع الآولية يعن (تككاضاك حادة 
فى عام 8858 وعلى المدع المخوسط من المتوقم أخ كعود معدلات الهم في المتطقة إلى ظبيعكها #فريحيا. وهو نا ين انكابيا 
للاتجاهات السائدة في الأسواق الصاعدة في مناطق أخرى (الشكل البياني .)١5-١‏ 


وفظيرالعؤقعات آيضا إلى أن دين القطاع العام سيظل فى مسفويات يمكن إذارعها وعلى وجه العصضوض: فإن اتخقاهن سكو الدين 
ومصروفات الفائدة نسبيا, مقترنا بارتفاع نمو إجمالي الناتج المحلي الاسمى وثباته يدعمان ثبات مستويات الدين أو تراجعها في 
معظم البلدان على المدى المتوسط. ومع هذاء فإن زيادة متوقعة بمقدار ٠١‏ نقاط مئوية في نسبة الدين في كازاخستان على مدى الأفق 
الزمني للتوقعات, إذ تخطط السلطات لزيادة أصول صندوق الثروة السيادي, ستدفع نسبة الدين الكلية إلى إجمالي الناتج المحلي في 
المنطقة إلى الارتفاع من نحو ”7 من إجمالي الناتج المحلي في عام 7١75‏ إلى أقل قليلا من ٠‏ ”/ في عام 70159 * 


١-غ‏ المخاطر التى تواجه آفاق منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


لا يزال ميزان المخاطر يميل إلى جاتب التطورات السلبية. وقد زادت حالة عدم اليقين سشكل كبير منذ أكتوبر 5077, وتفاقمت في 
منطقة اشرق الأوسط وسثمال إفريقيا أكثر من سواها ولا يزال الصراع في غزة وإسراتيل محدودا جذرافيا. إلا أن مدة استمراره ونطاق 
التصعيد لا يزال يكتنفهما قدر كبير من عدم اليقين. وتبْرن الاضطرابات في البحر الأحمر عدم القدرة على التنبؤ بالتداعيات المحتملة 
للصراع. وتشمل مخاطر التطورات السلبية الأخرى استمرار التضخم والضغوط المالية. وضبط أوضاع المالية العامة على نحو مربك 
وحالة المديونية الحرجة؛ واحتمال تدهور الأوضاء الجذرافية-الاقتصادية, وحدوث تباطؤ عالمي مفاجئ (بما في ذلك تعثر تعافي 
الصين). وتكرار الصدمات المناحية. 

ويمكن أن تنتقل آثار العديد من المخاطر العالمية إلى اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. فزيادة في تكاليف الاقتراض 
السيادي سيكون لها تأثير سلبي على البلدان التي لديها احتياجات تمويلية ومستويات ديون مرتفعة خاصة بلدان الأسواق الصاعدة 
والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا. ويمكن أن يكون لتباطؤ عالمي مفاجئ, قد يبدأ في الصين وأوروبا, 
تأثير سلبي على منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى من خلال انخفاض حجم التجارة. بالإضافة إلى هذا, يمكن أن يؤدي حدوث تباطق 
عالمي إلى انخفاض الطلب على الطاقة, وهو ما يؤثر سلبا على آفاق اقتصادات البلدان المصدرة للنفط. وأخيرا, فإن تعرض منطقة الشرق 


يمكن موازنة ارتفاع الدين العام الكلي في كازاخستان إلى حد ما عن طريق تراكم الأصول في صندوق الثروة السيادي (الصندوق الوطني لجمهورية كازاخستان). 


إبريل 7١754‏ ه صندوق النقد الدولي 


آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الأوسط وآسيا الوسطى للأحداث المرتبطة بالمناخ يجعل اقتصاداتها عرضة لصدمات متكررة. وعلى جانب التطورات الإيجابية, يمكن 
لنمو عالمي أعلى من المتوقع دعم التجارة, في حين أن استكناف تخفيضات أسعار الفائدة في الاقتصادات المتقدمة الكبرى على نحو 
أسرع من المتوقع سيساعد على الحد من الضغوط على المالية العامة وتحسين ديناميكية الدين. 


ومن الممكن أيضا أن تتحقق مخاطر محددة خاصة بمنطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. 


» الصراع في غزة وإسرائيل يعتبر من المخاطر الرئيسية التي تحدث تطورات سلبية على منطقة الشرق الأوسط ووشمال إفريقيا, لا سيما 
المخاطر المتمثلة في مزيد من التصعيد أو صراع طويل الأمد. وتعطيل حركة التجارة والشحن. وفي سيناريو يتفاقم فيه الصراع, 
ستتأثر الاقتصادات المجاورة بسبب تراجع السياحة, واستمرار تعطل حركة التجارة, واحتمال حدوث تدفقات اللاجئين. علاوة على 
ذلك, فإن طول أمد الاضطرابات في البحر الأحمر يمكن أن يستمر في التأثير على أحجام التجارة وتكاليف الشحن. مع تضاعف التأثير 
على مصر من خلال تراجع إيرادات قناة السويس. 

وفيما يتعلق باقتصادات منطقة القوقاز وآسيا الوسطى, تنجم مخاطر التطورات السلبية الرئيسية من التطورات الجغرافية-السياسة 
والجغرافية-الاقتصادية. فحدوث تباطؤ لدى شركاء التجارة الرئيسيين يمكن أن يؤثر سلبا على تحويلات العاملين في الخارج وحجم 
التجارة. بالإضافة إلى هذا, قد تتدهور الأوضاع الجغرافية-الاقتصادية ذات الصلة بالحرب الروسية في أوكرانيا, مع ما ينطوي عليه 
هذا الأمر من تداعيات محتملة على اقتصادات المنطقة, بما في ذلك عن طريق تغيير أنماط التجارة. 

» على مستوى المنطقة, فإنه بالنسبة للبلدان التي تعتمد على التمويل النقدي عن اطويق البنوك المركزية لتمويل حالات عجز المالية 
العامة (العراق وتونس), فقد تتحقق عودة التضخم. 

* وفي جميع البلدان, فإن الإخفاق في إحراز تقدم كاف في تنفيذ إصلاحات هيكلية (على سبيل المثال الإصلاحات ذات الصلة بالشركات 
المملوكة الدولة والحوكمة والخصخصة ودعم الطاقة والقيود على التجارة) للتغلب على أوجه القصور الهيكلية القائمة مثذ وقت طويل 
(مثل استمرار ارتفاع معدلات البطالة وضعف نمو الإنتاجية ودور الدولة الكبير والاعتماد الكبير على السلع الأولية) يؤدي إلى تعريض 
آفاق النمو على المدى المتوسط للخطر. 


0-١‏ تحقيق التوازن بين أولويات السياسات في أوقات عدم اليقين 


في خضم العديد من التحديات وارتفاع مستوى حالة عدم اليقين؛ لا سيما في منطقة الثرق الأوسط ومسثمال إفريقيا وباكستان» ستعتمد 
السياسات المناسبة على التحديات الخاصة بكل بلد. ففى البلدان المتآثرة بالصراعات. ستكون الإدارة الحكيمة للأزمات والسياسات 
الاحترازية من أجل تعويض التأثير أمرا بالع الأهمية. وفي ما يتعلق باقتصادات القوقان وآسيا الوسطىء ينبفي للسياسات أن تستقيد 
من المكاسب الاستثناتية ذات الصلة بالتدفقات التجارية والمالية لدفع النمو قدما على المديين المتوسط والطويل. 


السياسات النقدية والمالية: مواضلة التركيز على استقران الأشسحار 

ينبغي أن يظل استقرار الأسعار محور تركيز السياسات النقدية في جميع اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. وعلى خلفية 
تباطؤ التضخم وتفاقم المخاطر, يُعد التواصل بشأن نوايا السياسات أمرا بالغ الأهمية في دعم الاسة ستقرار. وعلى هذا النحو, ينبغي للبلدان 
مواصلة تعزيز أطر السياسات النقدية وزيادة شفافية عمليات السياسات النقدية, وأن تضمن في الوقت نفسه استقلالية البنوك المركزية, 
وهو أمر بالغ الأهمية لفعالية السياسة النقدية (عدد إبريل 7 7١‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى). 


وحيثما تترسخ الضغوط التضخمية, ينبغي استمرار تشديد السياسة النقدية واتباع منهج يعتمد على البيانات (مصر وكازاخستان و 
باكستان وتونس وأوزبكستان), مع المراقبة عن كثب لمخاطر حدوث تطورات تؤدي إلى انعكاس مسار التضخم. 
» وحيثما يكون التضخم عند المستوى المستهدف أو أقل منه, كما هو الحال في بعض بلدان القوقاز وآسيا الوسطى, يمكن النظر في 
و او 0 وإذا تراج جع التضخم بوتيرة أسرع من المتوقع, فإنه ينبغي للبلدان مراقبة التطورات بحذر 
وأن تكون على أهبة الاستعداد لتيسير السياسات النقدية في وقت أقرب إذا سمحت الأوضاع بذلك. 


وفي حالة غياب التنسيق بين السياسة النقدية وسياسة المالية العامة, أو حيثما توجد هيمنة لسياسة المالية العامة, سيتعين على 
صناع السياسات معالجة اختلالات المالية العامة بحيث يمكن للسياسة النقدية أن تصبح أداة أكثر فعالية لتحقيق استقرار التضخم, 
وأيضا على نحو أوسع نطاقا للمحافظة على استقلالية البنك المركزي والحفاظ على مركزه المالي. ويمكن للإصلاحات التكميلية التي 
تهدف إلى تعميق القطاع المالي أن تعزز أوضاع السيولة وتساعد في تحفيز الاستثمار والنمو. في هذا السياق, يمكن لجميع اقتصادات 
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منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى زيادة الجهود المبذولة لتعزيز وجود قاعدة مستثمرين عميقة ومتنوعة, وتحسين مستوى إدارة 
البنوك المملوكة للدولة (عدد أكتوبر 7١77‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: الشرق الأوسط وآسيا الوسطى). بالإضافة إلى هذاء فإنه 
على المدى القريب, يقتضي استمرار نمو الائتمان في بلدان القوقاز وآسيا الوسطى وجود رقابة عن كثب, حتى وإن ظلت مؤشرات السلامة 
المالية للقطاع المصرفي عند مستويات مريحة, لا سيما مع عدم تفعيل العديد من البلدان هوامش أمان احترازية. 


نظرا إلى الاختلافات الملحوظة في الحيز المالي على مستوى منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى, ينبغي أن تكون سياسة المالية العامة 

مصممة خصيصا لتلبية احتياجات البلد المعني. ويمكن لجميع البلدان الاستفادة من تعزيز إدارة مخاطر المالية العامة, بما في ذلك 

تنفيذ أطر المالية العامة متوسطة الأجل أو تعزيز الأطر القائمة بغية تحسين مستوى الشفافية والمصداقية. وفي الوقت نفسه, يظل من 

الضروري الحفاظ على أنظمة الحماية الاجتماعية والإنفاق وتوجيهها للوصول إلى الفقراء والفتات الأكثر تعرضا للمخاطر. 

وسيتعين على بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منصطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا تقوية أوضاع المالية العامة 
بغية تقليص الديون على نحو حاسم. ونظرا إلى ارتفاع نسب الدين والاحتياجات التمويلية, ينبغي للبلدان مواصلة ضبط أوضاع المالية 
العامة, بما في عن طريق احتواء الإنفاق الجاري على الأجور والدعم وتعبئة إيرادات إضافية, وأيضا عن طريق ترشيد الإعفاءات الضريبية. 

» وينبغي لبلدان القوقاز وآسيا الوسطى مواصلة تبني موقف حكيم على صعيد المالية العامة بغية الحفاظ على هوامش الأمان والحد 
من مواطن الضعف. ويمكن للإصلاحات المالية الهيكلية (مثل زيادة شفافية الموازنة واعتماد أو تعزيز أطر موثوقة للمالية العامة 
متوسطة الأجل والمستندة إلى قواعد المالية العامة) أن تدعم هذه الإجراءات وأن تسهل الحصول على التمويل الخارجي. 

» في الوقت نفسه, وعلى خلفية انخفاض أسعار النفط وإنتاجه, ينبغي لمصدري السلع الأولية المحافظة على هوامش الأمان المالي 
لتعزيز الصلابة مع ضمان العدالة بين الأجيال واستدامة أوضاع المالية العامة. وينبغي للاستثمار العام أن يستهدف تنمية القطاعات 
كان ذلك مناسباء ينبغي لصناع السياسات النظر بجدية في إلغاء دعم الطاقة. 

» ومن شأن تقوية أطر المالية العامة متوسطة الأجل أن تعزز الجهود التي تبذلها جميع البلدان عن طريق إنشاء سجل أداء أكثر موثوقية 
لانضباط أداء المالية العامة. وينبغي للسلطات أيضا النظر في طرق لتخفيف المخاطر المتعلقة بالمالية العامة التي تنشأ من أداء الشركات 
المملوكة للدولة. وبالنسبة للبلدان ذات مستويات الدين المرتفعة, ثمة حاجة إلى سياسات فعالة لإدارة الدين وإلى إدارة استباقية للأصول 
والخصوم من أجل تخفيض مصروفات الفائدة المتصاعدة. ويمكن لتعبئة الإيرادات المحلية أن تعزز أرصدة المالية العامة بشكل اضافي. 


السياسات الهيكلية: الحفاظ على الزخم لتعزيز الصلابة 
تعد الإصلاحات الهيكيلة ضرورية لرفع توقعات النمو على المدى الأطول, ويمكن أيضا أن تساعد على دعم النشاط الاقتصادي على 
المدى القريب, خاصة عندما يتعين الإبقاء على تشديد السياسات الاقتصادية الكلية. 


* ويمكن لتعزيز الحوكمة, بما في ذلك حوكمة البنوك المركزية عن طريق الحفاظ على استقلاليتها, أن يكون ذا قيمة كبيرة لا سيما في الكثير 
من اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى, وأن يصبح عاملا مؤثرا في توفير بيكة اقتصادية مواتية تعزز استثمارات القطاع 
الخاص. ويمكن لتحسين فعالية الحكومة وسيادة القانون أن يكون له بالغ الأثر(عدد أكتوبر7” 7١‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: 
الشرق الأوسط وأسيا الوسطى). علاوة على ذلك, فإن االمؤسسات القوية لا تعزز ثقة المستثمرين فحسب, بل أيضا تعزز الصلابة في 
مواجهة تداعيات الصراعات (الفصل "). وعلى هذا النحو, سيكون من اللازم تنفيذ إصلاحات هيكلية تهدف إلى الارتقاء بجودة المؤسسات. 

» وفي سياق حالة عدم اليقين الجغرافي-الاقتصادي, يتعين على بلدان منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى تكثيف إصلاحات 
السياسات للحد من الحواجز التجارية المفروضة منذ وقت طويل والآخذة في التزايد, وتنويع المنتجات والأسواق, واغتنام الفرص 
التي تتيحها الممرات التجارية الجديدة. ومن شأن تطوير البنية التحتية والبيئات التنظيمية, وزيادة المشاركة في سلاسل القيمة 
العالمية أن تزيد الدعم لهذه الأهداف (الفصل الثالث). 

» وللحفاظ على الزخم والبناء على التداعيات ذات الصلة بحرب روسيا في أوكرانياء فإنه يمكن لاقتصادات منطقة القوقاز وآسيا 
الوسطى زيادة وتيرة أجندة إصلاحاتها الهيكلية لتعزيز النمو على المديين المتوسط والطويل على حد سواء. 


إبريل ٠ ٠١75‏ صندوق النقد الدولي 


1١ 


آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


« وفيما يتعلق بالبلدان منخفضة الدخل والدول الهشة في منطقة الشرق الأوسط وبشمال إفريقياء يظل تحسين وضع الأمن الغذائي 
إحدى الأولويات في خضم موجات الجفاف المستمرة والصدمات الأخرى المتعلقة بالمناخ. وستكون السياسات الرامية إلى التصدي 
للتحديات التي يفرضها تغير المناخ حيوية في هذا السياق. بالإضافة إلى ذلك, يُعد الدعم الذي يقدمه المجتمع الدولي بالغ الأهمية 
لتلبية الاحتياجات الاجتماعية الأكثر إلحاحا والتخفيف من حدة الأزمات الإنسانية المستمرة. ويظل حل الصراعات الدائرة حاليا 
مطلبا رئيسيا لتحسين مستويات المعيشة وتحقيق النمو. 


دعم ممتد من صندوق النقد الدولي 

إن التزام صندوق النقد الدولي تجاه المنطقة التزام راسخ. ويقف الصندوق على أهبة الاستعداد لإسداء المشورة بشأن السياسات, وتقديم 
المساعدة الفنية, وإتاحة التمويل لبلدان منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى للمساعدة على تخفيف حدة الصدمات وتيسير إجراء أية 
تعديلات لازمة. ومنذ أواكل عام ,5١7١‏ قدم الصندوق ما يربى على ٠‏ مليار دولار في شكل تمويل لبلدان منطقة الشرق الأوسط وآسيا 
الوسطى. ومن هذا الرقم, ومنذ بداية عام 71 *7, قدم أكثر من ١5‏ مليار دولار في شكل تمويل إلى سبعة بلدان. ويشمل هذا التمويل اتفاق 
تسهيل الصندوق الممدد مع الأردن, وتسهيل الصلابة والاستدامة لموريتانيا (للتصدي للتحديات المتعلقة بالمناخ), والتسهيل الاتتماني 
الممدد للصومال في أعقاب بلوغه نقطة الإنجاز ضمن المبادرة المعززة المعنية بالبلدان الفقيرة المثقلة بالديون, وموافقة المجلس 
التنفيذي على المراجعتين الأولى والثانية في إطار تسهيل الصندوق الممدد لمصر والذي تضمّن زيادة قيمة دعم صندوق النقد الدولي 
من ” مليارات إلى نحو 8 مليارات دولار. ويواصل الصندوق أيضا مساندة البلدان الأعضاء بنحو "6٠‏ مشروعا للمساعدة الفنية وتنمية 
القدرات في "١‏ بلدا. ويحافظ الصندوق كذلك على وجوده على المستوى المحلي من خلال مكاتب الممثلين المقيمين؛ ومركز المساعدة 
الفنية الإقليمي لمنطقة الشرق الأوسط, والمركز الإقليمي لتنمية القدرات في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى ومنغوليا؛ وإنشاء مكتب 
إقليمي جديد في الرياض, المملكة العربية السعودية - وجميعها تعمل على تعزيز شراكة صندوق النقد الدولي مع بلدان منطقة الشرق 
الأوسط وآسيا الوسطى. 
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صندوق النقد الدولي ٠‏ إبريل ٠١75‏ 


- أسس هشة: الندوب الاقتصادية الدائمة التي خلفتها الصراعات 
#ك أرسى شب الخدوي الإافقسيادية الواكينة الى حلتكيا السراعات! 


الصراع في غزة وإسراتيل يعيد للأذهان من جديد التحديات المتكررة التاجمة عن الصراعات في متطقة اشرق الأوسط وآسيا الوسطى. 
وتتسبب الصراعات في معاناة إنسائية هائلة عبر منطقة الثرق الأوسط وآسيا الوسطى. فالآلاف قد فقدوا حياتهم خلال العقد الماضي 
والمزيد يواجهون الهدشادشة وانعدام الأمن الغذاتي. ويحلل هذا الفصل التأتيرات الاقتصادية للصراعات وأبرن قنواتها. ويعقد مقارنة 
بين اقتصادات منطقة السشرق الأوسط وآسيا الوسطى والاقتصادات في مناطق أخرى خلال الفترة من ١585‏ إلى 2057. وتظير 
النتاتج الرتيسية إلى تأثيرات سلبية ملحوظة على الأداء الاقتصادي في الأجلين القريب والطويل؛ فضلا عن ارتفاع معدلات التضخم 
واتخفاض الاستهلاك والاستتمار والصادرات وإيرادات المالية العامة. وربما تترسخ جذور هذه التأثيرات من خلال تدمير المؤسسات 
والمساهمة في هدناشة الاقتصادات المتأثرة بالصراعات. ومقارنة ببقية العالم. غالبا ما يكون الآثر الاقتصادي السلبي للصراعات 
أكثر حدة وأطول أمدا في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. وتحديدا. فعقب اندلاء صراع حاد في أحد بلدان متطقة اشرق الأوسط 
وآسيا الوسطىء لا يزال نصيب الفرد من الناتج أقل بنحو /.٠١‏ في المتوسط بعد مرور عدثر سئوات. آما المناطق الأخرى. فتبشهد 
انخفاضا أقل من 5 كي المتوسط وتتجح هي تعويضه في غضون .كمس منتوات: ويحكين ذلك على الأرجح مزيجا من الدوامل:.كارتداع 
متوسط كثافة الصراعات في المنطقة. وتصاعد التأثير الهامشي السلبي للصراعات مع اشتداد وطأتهاء وتضشي أوضاع مسبقة ساهمت 
في تفاقم السشهد. مثل انخفاض متوسط جودة المؤسسات. وعادة ما تؤدي الصراعات أيضاإلى آثار سلبية أكبر على البلدان المتاخمة., 
حيت يتراجع نصيب الفرد من الناتج بنحو /.١,5‏ مباشرة ثم بنحوى8./ بعد عشر سئوات تقريبا (وإن كانت هذه التقديرات تثوبها درجة 
أكبر من عدم اليقين)" علاوة على ذلكء. فعندما تكون الصراعات في البلدان المتاخمة غير قائمة على دولء يشش عنها أثر سلبي أكبر 
على نصين القرد من الذاتع .حيث يصل إلى. +5 بعد سبع سثوات مخ اتدلاع الصراع. ١‏ 


9ت هبر العاف كاوة ويقة # ككلف كسافر بشوية قادحعة 


منذ أوائتل التسعينات, تواترت على اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى المزيد من الصراعات العنيفة (يشار إليها فيما بعد 
بالصراعات) مقارنة بغيرها في مناطق أخرى, باستثناء إفريقيا جنوب الصحراء. وشهد العقد الماضي طفرة حادة في الصراعات - أي 
فترات من العنف المنظم والفتاك بين أطراف تابعة أو غير تابعة لدول أو ضد مدنيين, مما يشير إلى شيوع الصراعات إلى حد كبير نسبيا 
عبر المنطقة (الشكل البياني ,١-5‏ اللوحة ".)١‏ وداخل منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى, انتشرت الصراعات تحديدا في المنطقة 
الجغرافية التي تشمل الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان (1/1230/8/2). وقد تضاعف عدد الصراعات تقريبا في منطقة 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان في منتصف العقد الأول من القرن الحادي والعشرين, ولم تتجاوز هذا المعدل 
سوى منطقة إفريقيا جنوب الصحراء. وعلاوة على ذلك, عادة ما تمتد الصراعات في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 
وباكستان لفترات أطول مقارنة بالمناطق الأخرى (الشكل البياني 7 ,١-‏ اللوحة ؟). 


وعلى مدار العقد الماضي, طرأت تغيرات على طبيعة الصراعات في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى. فقد أصبحت الحروب الأهلية والصراعات 
بين الدول (الصراعات القائمة على دول) أكثر تواترا. وفي منطقة الشرق الأوسط ووشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان, كانت الصراعات 
واسعة النطاق غير القاتمة على دول (اشتباكات بين مجموعتين مسلحتين غير حكوميتين) هي المحرك الرئيسي للصراعات خلال العقد 


' أعد هذا الفصل كل من ديالا المصري, وفيجدان بورانوفا, وستيفن دانغ, وكولومبي لادريه, وتروي ماثيسون (ركيسا مشاركا), وبوريسلافا ميرشيفا 
(رئيسا مشاركا), وتوماس بيونتيك, وبوجينا رادزيفيتش باك. 

” يُستخدم مصطلحا الأثر والتأثير في هذا الفصل لتسهيل القراءة. والعلاقة بين التأثيرات المقدرة في هذا الفصل ارتباطية وليست سببية بالضرورة. 

" يُعرّف هذا الفصل الصراع وفقا لقاعدة بيانات الأحداث ذات المرجعية الجغرافية التابعة لبرنامج أوبسالا لبيانات الصراعات, والتي تغطي الفترة من ١945‏ 
إلى 77 ,٠١‏ وهي المصدر الرئيسي للبيانات. وعلى هذا الأساس, تُعرف الصراعات بأنها أحداث عنف منظمة وفتاكة بين أطراف محددة إما تابعة لدول أى غير 
تابعة لدول أو ضد مدنيين. ولا تشمل هذه البيانات جرائم العنف (مثل جرائم القتل وأعمال العنف التي ترتكبها العصابات) بسبب صعوبة عزو هذه الجرائم 
لمجموعات محددة ومنظمة ومعروفة الهوية. راجع تقرير (2022) 300 و60 103:3 1 1|آمه0 3او5مم نا. ويكيين إجمالي عدد الوفيات الناجمة عن الصراعات على 
أساس سنوي لكل مليون مقيم لاشتقاق مقياس سنوي لحدة الصراعات. وللاطلاع على المزيد من التفاصيل, راجع المرفق ١-17‏ المتاح على شبكة الإنترنت. 
ونظرا لأن الصراع في غزة وإسرائيل اندلع في أكتوبر ٠”‏ ؟, لم يتم إدراجه ضمن هذا التحليل. 

* البيانات الصادرة عن برنامج أوبسالا لبيانات الصراعات تميز بين الصراعات على أساس الأطراف المشاركة فيها. وينظر الفصل في نوعين من الصراعات: 
صراعات قائمة على دول (تنطوي على أعمال عنف فتاكة بين مجموعتين منظمتين إحداهما على الأقل الحكومة) وصراعات غير قائمة على دول (بين مجموعتين 
منظمتين لا تتبع أي منهما الحكومة). 


إبريل 7١754‏ ه صندوق النقد الدولي 
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آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الشكل البيانى ؟-١:‏ الصراعات: 5١77-١949‏ 


-١‏ الصراعات حسب المنطقة ؟- مدة الصراعات *- الوفيات الناجمة عن الصراعات 
(العدد) عدل تواتر الصراعات لكل مليار نسمة من (لكل مليون نسمة, وموزعة حسب الأعوام) 
8 منطقة الشرق الأوسط وشمال سكان المنطقة عام 55 )5١‏ 
ع إفريقيا وأققاتيتان وباكستان. ٠غ‏ 4ت حِ 18 منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا ‏ |[ 
منطقة القوقاز وآسيا الوسط, 8 منطقة القوقاز وآسيا الوسط, وأفغانستان وباكستان / 
امنتطقة إفريقيا جنوب الصحراء ‏ +59 '- # منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا .وم_ 88 منطقة القوقاز وآسيا الوسطى 1 
1 منطقة الأمريكتين 0 5 وأفغانستان وياكستان بقية العالم 
© آسيا 1 << 18 منطقة إفريقيا جنوب الصحراء 0 ألا متلقة إفريقيا جنوب الصحراء 
8 أوروبا 5 1 بقية العالم 1 
7 20 9 
1 3 3 ْ 
١‏ 1 5 


لس ا لس ا ا ع ني ا ل ال لا + ه سنوات 0-1 سنوات سنة-" سنوات ا با 17لا اع خا ومع ا ع 1 ١945115517‏ 
المصادر: قاعدة بيانات تقرير أفاق الاقتصاد العالمي في صندوق النقد الدولي, وقاعدة بيانات أوبسالا للأحداث ذات المرجعية الجغرافية (الإصدار ,)١1-177‏ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: يُعرف الصراع بأنه حادث ينطوي على عنف منظم وفتاك بين أطراف تابعة لدول أو غير تابعة لدول أو ضد مدنيين, ويسفر عما لا يقل عن 4 حالة وفاة نتيجة معارك خلال سنة واحدة. 
وتغطي اللوحة الثانية 1" صراعا بلغت مدتها سنة واحدة أو أكثر بين عامي ١5485‏ و573٠‏ ؟, وفي أكثر من 717 بلدا. ويعرض المحور الصادي عدد الصراعات لكل مليار نسمة من سكان المنطقة 
عام ٠١77‏ (معدل تواتر الصراعات) في العينة. وتغطي العينة الكلية ١57١‏ صراعًا في ١١0‏ بلدا. وبالنسبة للوحة الثالثة, أدى الصراع الذي وقع في رواندا عام ١535‏ إلى الارتفاع الهائل في بيانات 
إفريقيا جنوب الصحراء إلى أكثر من ,٠٠٠١‏ كما أدى الصراع في إثيوبيا إلى الارتفاع الهائل في بيانات عام 50151. 


الأول من القرن الحادي والعشرين, حيث شكلت ما يقرب من ثلثي الصراعات بحلول .5*١0-7٠١ ١5‏ ومع ذلك, ارتفعت نسبة الصراعات 
القائمة على دول منذ ذلك الحين لتشكل حوالي نصف مجموع الصراعات, مخلفة زيادة هائلة في أعداد الوفيات. كذلك, نشأت مجموعات 
دون حكومية عبر العديد من المناطق, وشكلت حكومات وكيانات اقتصادية موازية. وفي المقابل, كانت معظم الصراعات في بلدان القوقان 
وآسيا الوسطى قائمة على دول خلال فترة العينة (9494١-57”١؟).‏ وبوجه عام, تباينت التجارب بين مختلف البلدان بشكل ملحوظ. 
فبعض الدول المتآثرة بالصراعات (أفغانستان والعراق والصومال والسودان وسوريا) عانت بشكل أو بأخر من الصراعات خلال معظم 
فترة العينة. أما اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى الأخرى, فكانت تجربتها أكثر تباينا من حيث تواتر الصراعات ومدتها, 
ومعظمها أمكن تسويتها خلال ثلاث سنوات. 

وقد نشأت عن هذه الصراعات تكلفة بشرية فادحة. فعلى سبيل المثال, بلغت حدة الصراعات في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
إفريقيا وأفغانستان وباكستان مستويات إقليمية غير مسبوقة خلال العقد الأول من القرن الحادي والعشرين, حيث بلغ معدل الوفاة 
٠‏ حالة تقريبا بين كل مليون شخص في الأعوام التالية لعام 2٠٠١‏ وبلغ ذروته في عام 5١١5‏ عقب اندلاع الانتفاضات العربية 
(الشكل البياني ,١-7‏ اللوحة ؟). ومع نهاية عام 7 ,5١‏ أدى الصراع في عدد قليل من اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وإفريقيا 
الوسطى إلى تهجير أكثر من ٠‏ 5/ من سكان العالم النازحين قسرا (حوالي /ا؟ مليون شخص). مما أدى إلى هجرة أعداد كبيرة من العقول. 
ولا تقتصر تداعيات النزوح على تدهور الأوضاع المعيشية للنازحين. فقد نتجت عن التحركات الكبيرة غير المتوقعة للأشخاص 
ضغوط اقتصادية واجتماعية في البلدان المجاورة والمضيفة, مما أثر على توفير الخدمات العامة وفرص العمل ومستويات الأجور 
(دراسة 2016 046:5 300 /0456؟1). فعلى سبيل المثال, تم اعتبار 1٠١‏ من اللاجئين ضمن الفقراء, وارتفع هذا الرقم إلى /5١‏ 
وفق تعاريف الفقر في فرادى البلدان, مما فرض ضغوطا على الموارد العامة.* ونظرا لأن الحواجز القانونية والإدارية تحد من دخول 
اللاجئين في أسواق العمل الرسمية, فإنها غالبا ما تدفع الكثيرين إلى العمل في الوظائتف منخفضة الأجر التي لا تتطلب مهارات والقطاع 
غير الرسمي. 

وإلى جانب الخسائر البشرية الفادحة, خلفت الصراعات عبر المنطقة آثارا مجتمعية طويلة المدى. فقد أدت الصراعات الحادة والممتدة 
إلى تعطيل تراكم رأس المال البشري وتقويض التماسك الاجتماعي في بلدان عديدة. وشهدت العديد من الاقتصادات المتأثرة بالصراعات 


تراجع معدلات الالتحاق بالتعليم الابتدائي, وانخفاض متوسط العمر المتوقع, وارتفاع معدلات نقص التغذية (الإطار .)75-١‏ وتتفاقم 
هذه النتائج السلبية بسبب انقطاع الخدمات الأساسية وإمدادات الغذاء, فضلا عن المعاناة الاقتصادية - وتؤثر هذه العوامل بالأخص 


* تستند هذه الإحصاءات إلى عينة مستمدة من دراسة حول اللاجئين السوريين المقيمين في الأردن ولبنان الذين تم تسجيلهم في عام 5١١85‏ 
(دراسة 2016 5معطغه لمة عمرعلا). 
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على الشرائح السكانية الضعيفة. وتتباين هذه التأثيرات إلى حد كبير على مستوى المنطقة, حيث تشهد بعض البلدان انخفاضا كبيرا في 
مؤشرات التعليم والصحة, ولا سيما خلال الصراعات الحادة والممتدة التي تتسبب في نزوح أعداد كبيرة من السكان (مما يمكن أن يؤدي 
إلى انخفاض حاد في معدلات الالتحاق بالتعليم الابتدائي قد يصل إلى ١‏ نقطة مئوية,' وتراجع حاد أيضا في متوسط العمر المتوقع 
بمقدار ٠١‏ نقاط مئوية في السنة الثانية من الصراعات الحادة). وتؤكد هذه الشواهد العواقب المعقدة والدائمة للصراعات على تنمية 
رأس المال البشري والتماسك الاجتماعي. 


وعلاوة على ذلك, يمكن أن تتسبب الصراعات في أضرار جسيمة في البنية التحتية, مما يجعل إعادة الإعمار في مرحلة ما بعد الصراعات 
احتياجا ملحا ولكنه عالي التكلفة. فعادة ما تؤدي الصراعات إلى إتلاف أو تدمير الأصول المادية والبنية التحتية, بما في ذلك المباني 
السكنية والتجارية والطرق والجسور والمدارس والمستشفيات. وغالب] ما تقع أضرار شديدة أيضا على البنية التحتية للخدمات الأساسية, 
مثل المياه والكهرباء والصرف الصحي. فعلى سبيل المثال, تشير دراسة (2016) 045615 350 501561 إلى أن التكلفة التقديرية لخسائر 
رأس المال المادي في سوريا من جراء الحرب الأهلية تجاوزت ١١‏ مليار دولار (أو حوالي /”12١‏ من إجمالي الناتج المحلي قبل الحرب). 
وبالمثل, تستشهد نفس الدراسة بتقارير إعلامية تفيد بأن خسائر البنية التحتية في اليمن بسبب الحرب في أواكل عام 5١١6‏ تجاوزت 
*" مليار دولار (أى *26/ من إجمالي الناتج المحلي قبل الحرب). 


بت اتسشاخى وني ل التو عش الس اعابت 


ينه امتضناداه مخلقة الشرق الأرسيظ وآسسها'الوسطن 

اللخفاخا لصوظا تن مكريية تصيي القره عن الحنالى 0 

الناتج ١‏ الحقيقى مقارنة بالتنبؤات التى سبقت الشكل البيانى ؟١-":‏ منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: 
المدلي” الحضيقي اعديواف. الي يي 


الصراعات الحادة والممتدة. ورغم أن تنبؤات النمو 0 00 والممتدة على الضسن الفرد من 
تنطوي على درجة من عدم اليقين بطبيعتها, يشير ما تم ٠١‏ ج المحلي الحقيقى 


(الفرق ./ بين التوقعات الفعلية وتوقعات ما قبل الصراع) 


رصده من بيانات إلى خساتر اقتصادية كبيرة. فمقارنة 
بالتنبؤات الأولية في مرحلة ما قبل الصراع, انخفض 
نصيب الفرد الفعلي من إجمالي الناتج المحلي الحقيقي 
بنسبة 5/ تقريبًا (في المتوسط) في السنة الأولى من 
الصراعات الحادة والممتدة (الشكل 5-7). ونظرا لأن 
معدلات النمو غالبا ما تظل ثابتة أو سالبة لفترة طويلة 
بعد بداية الصراعات الحادة والممتدة, اتسع الفرق الوسيط 59 
في نصيب الفرد الفعلي من إجمالي الناتج المحلي الحقيقي : ا 56 


قابل تنبوؤات ما قبل الصراع ! قرب من /١5‏ : 
مقابل تنبؤات ما قبل الصراع إلى ما يقرب من /١١0‏ بعد 5 المدى المثينى العاشر - التسعية ‏ --0؟ 
خمس سنوات. ل المتوسط 0 

1 ل الوسيط دن 
وتشير الشواهد التجريبية إلى أن العواقب الاقتصادية 1 1 1 5 1 1 1 اوس 
للصراعات في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى غالبا ” ا 0 ١ ١‏ سس جد 


ءِ ءَ 3 9 9 عدد السنوات منذ بداية الصراع 
ما تكون أكثر حدة وأطول أجلا مقارنة بالمناطق الأخرى. 

00 5 7 5 1 1 المصادر: قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في صندوق النقد الدولي, وقاعدة 
واتساقا مع تحليل أخطاء التنبق, يل الاستجابات بيانات أويسالا للأحداث ذات المرجعية الجغرافية (الإصدار ,)١-77‏ وحسابات خبراء صندوق 
الديناميكية - التي تم تقديرها باستخدام أساليب التوقعات النقد الدولي. 1 
المحلشة - ال استف ١|‏ عض التأش ات السلسة للصداعاه ملحوظة: يُعرف الصراع الحاد والممتد بأنه فترة صراع تسبقها سنتان أو ثلاث سنوات من 

8 إلى لل اد 5 5 السلام النسبي (صفر أو أقل من 5؟ حالة وفاة إجمالاً), وفترات تشهد أكثر من 5" حالة وفاة 
على الناتج وتراكمها بمرور الوقت. وتحديدا, يرتبط اندلاع سنويًا (صراع حاد) في كل بلد بعد بداية الصراع, وثلاث سنوات متتالية أو أكثر (صراع ممتد) 
ضراع حاد ياكماق قدره 79 تقريكا فى تصديب القرد:من من الصراع المستمر. وبالنسبة للتوقعات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي لفترة ما 

00 قبل الصراع, تم استخدام عدد الخريف الذى يسبق العام الذى شهد اندلاع فترات الصراع. 
احباى الحائع العدلي متيف ااال الب ل ل اا حر كر لحري حرا ارا لاصيا 


” على سبيل المثال, أثناء غزو الكويت ما بين عامي ١55‏ و991١‏ والحرب الأهلية السورية ما بين عامي 5١١١‏ و17١501.‏ 
إبريل ٠١764‏ ٠ه‏ صندوق النقد الدولي 
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آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الشكل البياني :"-"١‏ أثر الصراعات على نصيب الفرد من الشكل البيانى ؟-:: الاضطرابات الاقتصادية: متغيرات إضافية 


إجمالى الناتج المحلى الحقيقى (الاختلاف ./' بين السنة السابعة والسنة السابقة لاشدلاع الصراع) 
> د 7 
5 7ت 8 
18 الشرق الوسط وآسيا الوسطى بقية العالم 
١ ! ١ :‏ ضور + ' ]| الجودة المؤسسية 
٠٠+‏ الااا11 ا 
اللاجؤون 
1 + الاستهلاك 
ا 02-1 
الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 0 | الصادرات 
شرق 3 : 5 
فد - 00 0 سسا إيزادات المالية العامة 
“...000310202020005 بقية العالم:فترة ثقة /5٠‏ 8 ]| الحساب الجاري 
3 الشرق الأوسط وآسيا الوسطى عدقه : 5 -- 
بقية العالم ١‏ سعر الصرف الفعلي الاسمي 
1 1 1 1 1 ادنم د التضخم الكلي 
٠١‏ 1 5 3 3 ضفو 0 0 0 0 0 0 ا 


٠م‏ ف 2 را صفر لاه" دوع و" 
المصادر: قاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في صندوق النقد الدولي, وقاعدة 
بيانات أوبسالا للأحداث ذات المرجعية الجغرافية (الإصدار ,)١1-17‏ وحسابات خبراء 
صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: تحدث الصدمة في العام الأول وتعادل زيادة حدة الصراع إلى المئين الخامس 
والسبعين من التوزيع العالمي. 


المصادر: المرشد الدولي إلى المخاطر القطرية, وقاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 
في صندوق النقد الدولي, وتقرير الاتجاهات العالمية ٠١77‏ الصادر عن وكالة الأمم المتحدة 
للاجئين. وقاعدة بيانات أويسالا للأحداث ذات المرجعية الجغرافية (الإصدار ,)١-519‏ 
وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يوضح الشكل البياني الأثر بعد سبع سنوات من الصدمة التي تعادل ارتفاع حدة 
الصراع إلى المتين الخامس والسبعين من التوزيع العالمي. وتشير الرموز *** و** و» إلى دلالة 
إحصائية عند مستوى /١‏ و5/ و١٠‏ على الترتيب. وتشير الأعمدة الفارغة إلى عدم وجود 
دلالة إحصاتية عند مستوى ./2٠١‏ ويعرض المرفق 5-7 على شبكة الإنترنت نتائج التوقعات 
المحلية. وتعبر النتائج عن الاختلافات بالنسب المئوية, باستثناء رصيد الحساب الجاري 
كنسبة مئوية من إجمالي الناتج المحلي, حيث تعبر النتائج عن الاختلافات بالنقاط المئوية. 


(الشكل البياني 5-57).؟ واتساقا مع النتاكج السابقة, لم يلاحظ أي اختلاف في خسائر نصيب الفرد من الناتج بين الصراعات القائمة 
وغير القائمة على دول.* كذلك فإن الأثر الاقتصادي للصراعات في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان مشابه 
من الناحية الإحصائية لما شهدته بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى - وإن كان أقل استمرارية بدرجة طفيفة في المجموعة الأخيرة 
(راجع الشكل البياني ؟0-5-5 في المرفق عبر شبكة الانترنت). وفي المقابل, رغم أن الأثر على نصيب الفرد من الناتج في متوسط 
الاقتصادات عبر بقية أنحاء العالم يبلغ حوالي -7”,5/ خلال السنوات الأولى (على غرار تقديرات متوسط اقتصادات الشرق الأوسط 
وآسيا الوسطى), ينحسر هذا التأثير بعد السنة الخامسة.* 


وزيادة حدة أثر الصراعات في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى مقارنة ببقية العالم إنما تعكس حزئيًا تباين الآثار عبر قنوات 
وعوامل متنوعة. ويوضح الشكل البياني 4-7 تقديرات الاستجابة الديناميكية حسب القذوات أو العوامل الاقتصادية بعد سبع سنوات من 
اندلاع صراع شديد الحدة. وفي المتوسط, توجد بوادر على استمرار الاضطرابات الناجمة عن الصراع عبر معظم القنوات في اقتصادات 
منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى, وتنعدم تلك البوادر عادةٌ في بقية العالم. كذلك تتضح خمس نتائج رئيسية (الشكل البياني ؟6-1): 


" يُعرف الصراع الحاد بأنه الصراع الذي تبلغ حدته (أي عدد الوفيات الناجمة سنويا عن الصراع لكل مليون نسمة) المئين الخامس والسبعين في توزيع حدة 
الصراع في عينة التقدير. 

* راجع عدد إبريل 7١15‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: إفريقيا جنوب الصحراء ودراسة (2020) 040605 200 309. وتشمل الصراعات غير القائمة على 
دول الصراعات الأهلية. وللاطلاع على المزيد من التفاصيل, راجع المرفق 5-7 المتاح على شبكة الإنترنت. 

* تشير اختبارات متنوعة إلى متانة الاستجابات الديناميكية, بما في ذلك )١(‏ إضافة مقياس متزامن لصدمة الصراع في كل أفق زمني, حسب دراسة 
(2013) اوموطن2 300 5و10اباة1, بحيث يمكن استبعاد الصدمات المستقبلية وتأثيرات التوقعات الناتجة عن اندلا ع الصراع؛ و(؟) استبعاد البلدان التي تأثرت 
تاريخيا بالصراعات على مدى أفق زمني طويل (أفغانستان والعراق وليبيا والصومال وسوريا والسودان والضفة الغربية وغزة واليمن). وللاطلاع على المزيد 
من التفاصيل, راجع المرفق 0-7 على شبكة الإنترنت. 
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ترتبط الصراعات بارتفاع التضخم وانخفاض الطلب الشكل البيانى ؟-5:الاضطرابات الاقتصادية: متغيرات إضافية 
المحلي. ويقترن انخفاض نصيب الفرد من الناتج بارتفا ع الاختلاف ./ بين السنة السابعة والسنة السابقة لاندلاع الصراع| 

التضخم وانخفاض الاستهلاك والاستثمار والصادرات ٠ , ١‏ 
وإيرادات المالية العامة فى اقتصادات منطقة الشرق 


| وأفغانستان وباكستان [ّ 1. 1 
34 1 عا لم ا كاه الع 3 
الأوسط وآسيا الوسطى.'' وتنشأ هذه النتائج على الأرجح لقوقاز وآسياالوسطى "24 
بسبب تعطل العمليات الاقتصادية في البلد المعني. وتفاقم م ا 
9 9 بقية العالم 


حالة عدم ا ليقين, وتدهورا لقدرةا تَشُخَدٍ لتشغيلية للدولة. 
ترت تكلفة قت ٍ تلة تمة ت ف 1 ١‏ الل كا الم 
ترتبط التكلفة الاقتصادية الهائلة والداتمة للصراعات في ١‏ وأفغان كان وباكستان 


00000 1 56 ح- 2 
متطقة الشرق الاوسط واسيا الوسطى باتخفاضات كبيرة | القوقاز وآسيا الوسطى 3 
في الاستتمار وتدهور الحودة المواسسية ١١‏ وتحديدا, ١‏ 22 5 
كلكقضن هذه المتغيرات في متطفةالخرق الأوسط وأشيا بقية العالم 
١‏ دفادة ضخه للغفائة ع" المت سط العا 585 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 5 
لوطي يخا رق شيحم للذاية عن اللنتوريظ العالمي: مخ 0 
تراجع حودة الاسككمان والمؤسسات بنسبة 1141 1 0060 0000 3 
على الترتيب, بعد مرور سبع سنوات على وقوع الصدمة. | بقية العالم 0 


وتُعزى هذه الانخفاضات أساسا إلى بلدان منطقة الشرق ش ١‏ 5 ْ 
الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان, وليس إلى" "2 وى ات كن اإريا 

بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى, مما يشير إلى آثار المصادر: المرشد الدولي إلى المخاطر القُطرية, وقاعدة بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في صندوق 
أكثر حدة في النخطقة الآولى (الشكل البيئاق *-3). وعادة ل اللي اعد بد اريم للأحداث ذات المرجعية الجغرافية (الإصدار 7؟-١),‏ وحسابات 
ما تعكس هذه الانخفاضات تدهور الآفاق الاقتصادية ملموطلة: م 22 التي تعادل ارتفاع حدة الصراع إلى 
على المدى المتوسط بسبب أشن المال الضائع, المئين الخامس والسبعين من التوزيع العالمي. وتشير الرموز *** و** و* إلى دلالة إحصائية عند 


المثال. ستو وهم علد على الترتيب. وتشير الأعمدة الدارءة إلى عدم وجود دلالة إحصائية عند 
على سبيل مستوى ./٠١‏ ويعرض المرفق 4-7 على شبكة الإنترنت نتائج التوقعات المحلية. وتعبر النتائج عن 
» وعادة ما تتزامن الصراعات مع تحسن رصيد>206 الاختلافات بالنسب المئوية, باستثناء رصيد الحساب الجاري (الذي يُرمِرْ إليه كنسبة مئوية من 


الحساب الجارى. ولا تنشأً هذه التطورات نتيجة تقلمى إجمالي الناتج المحلي), حيث تعبر النتائج عن الاختلافات بالنقاط المئوية. 

الؤاردات, ولكن نتيجة زيادة حساب الدخل الغانوي نما 

يشير إلى ارتفاع التحويلات المالية أثناء الصراعات) والمساعدات الخارجية."' كذلك ترتبط الصراعات بخروج تدفقات رأس المال, 
والذي قد يشير إلى تصاعد عدم اليقين والمخاوف بين المستثمرين الأجانب.١‏ 

ولا يبدو أن الصراعات في السشرق الأوسط وآسيا الوسطى تؤّتر على سعر الصرف الفعلي الاسمي. ويرجع ذلك على ما يبدو إلى شيوع 
نظم أسعار الصرف الثابتة عبر المنطقة. ويقتصر انخفاض أسعار الصرف الفعلية الاسمية على التحليلات التي تتناول اقتصادات 
منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى ذات أسعار الصرف المرنة ؟' 

وغالبا ما ترتبط الصراعات بزيادات كبيرة في تدفقات اللاجتين. ويوضح الشكل البياني 7-: أنه بعد مرور سبع سنوات على اندلاع 
الصراعات الحادة, يرتفع عدد اللاجتين النازحين من الاقتصاد المتأثر بالصراع بنحو ./٠ ١‏ وبناء على هذه النتائج وغيرها التي يعرضها 
الإطار ؟5-١,‏ فإن الانخفاض الضمني في رأس المال البشري والخسائر المحتملة في أعداد العاملين في مقتبل العمر قد يساهمان في 
استمرار التأثيرات الاقتصادية السلبية لفترة أطول, وإبطاء وتيرة تقارب الدخل, وتفاقم الفقر وعدم المساواة. وبالتالي, يمكن أن تتسبب هذه 
العوامل في عرقلة جهود التنمية, وتوسيع فجوة الدخل, وزيادة الفوارق الاقتصادية والاجتماعية داخل البلدان وفيما بينها. 


'' يتسق ذلك مع نتائج الدراسات السابقة (عدد إبريل ٠١١9‏ من تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي: إفريقيا جنوب الصحراء؛ ودراسة 2020 5وط؛ه 350 ومهتا؛ 
ودراسة 2021 ه/ودءدول5 300 .)١/005‏ وتنشأ آثار سلبية على إيرادات المالية العامة توّدي إلى تراجع الإنفاق الاجتماعي. 

٠١‏ نستعيض عن الجودة المؤسسية بمؤشر بديل يقيس السيطرة على الفساد (المرشد الدولي إلى المخاطر القُطرية). ونتوصل إلى نتائج مماثلة من الناحية النوعية 
عند تحليل متغيرات بديلة للجودة المؤسسية (بما في ذلك مؤّشرات الحوكمة العالمية), مثل مقاييس القانون والنظام, والاستقرار السياسي, والصوت والمساءلة, 
وفعالية الحكومة, والجودة التنظيمية, وسيادة القانون - للاطلاع على المزيد من التفاصيل, راجع الأشكال البيانية من ١١-5-5‏ إلى ١1-37-37‏ في المرفق 

"' تشهد الواردات انخفاضا عقب اندلاع الصراع, وإن كان أقل حدة مقارنة بالصادرات. ولا يتسع المجال لعرض الأثر على الواردات. 

5 راجع أيضًا الشكل البياني ١7١-75-5‏ في المرفق على شبكة الإنترنت, والذي يشير إلى زيادة رصيد الدخل الثانوي في بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى بعد 
0 الصراعات اتساقا مع زيادة التحويلات وتدفقات المساعدات. 

“' راجع الشكل البياني ١٠١-15-5‏ في المرفق على شبكة الإنترنت. وتصنف نظم سعر الصرف وفقا لدراسة (2019) أهوه8 ومة مقطمأء8 ,أاعته || , ويُرمز لنظام 
بع سحيب و و مي جتف لوده المستخدمة في هذه الدراسة. 


إبريل ٠7١4‏ ٠ه‏ صندوق النقد الدولي 


كك - | الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 


. 


آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الشكل البياني ؟-5: تفاوت الآثر على نصيب الفرد من إجمالي 
الناتج المحلي حسب خصائص الصراع والأوضاع الاقتصارية 
المسبقة 

(الاختلاف ./ بين السئة السابعة والسنة السابقة لاندلاع الصراع) 


شديدة للغاية 


حدة الصراع 
1 


مدة الصراع 
1 


الجودة 
المؤسسية 


مرتفعة إلى متوسطة 


أعلى من 1 2383© 


السيادية 
1 


تصنيف الديون 


ف أقل من أو يساوي 1 28© 


صفر ‏ ح-ه - ه١1‏ ه١1‏ "5 -6؟ 


المصادر: مؤّسسة ...| 153066 8/0000619, والمرشد الدولي إلى المخاطر القطرية, 
وقاعدة بيانات تقرير افاق الاقتصاد الحالمي في صندوق النقد الدولي, قاعدة بيانات أوبسالا 
للأحداث ذات المرجعية الجغرافية (الإصدار ١-177‏ ), وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يوضح الشكل البياني الأثر بعد سبع سنوات من الصدمة التي تعادل ارتفاع حدة 
الصراع إلى المئين الخامس والسبعين من التوزيع العالمي, ما عدا في حالة حدة الصراع التي 
تستخدم متغيرا تصنيفيا (راجع المرفق ” -5 على شبكة الانترنت). وتشير الرموز *** و** و* 
إلى دلالة إحصائية عند مستوى 4١‏ و0 و١٠‏ على الترتيب. وتشير الأعمدة الفارغة إلى عدم 
وجود دلالة إحصائتية عند مستوى ./٠١‏ ويعرض المرفق 5-7 على شبكة الإنترنت نتائج 
التوقعات المحلية. وتم استخدام تصنيفات وكالة موديز للديون السيادية, واختيار الحدة 2 


ما الذي يمكن أن يفسر إذن تعرض منصطقة الشرق الأوسط 
وآسيا الوسطى دائما لتأثيرات سلبية أكبر حجما وعددا في 


أعقاب الصراعات؟ يبدو أن جزءا من الأسباب يتمثل فى 


حقيقة أن الآثار الهامشية السلبية للصراعات تزداد بزيادة 
حدة الصراع ومدته. وإلى جانب ارتفاع معدل الصراعات 
في المنطقة وزيادة حدتها عادة وطول أجلها. يؤدي ذلك 


إلى تأثيرات أكبر وأطول أجلا عن متوسط المناطق الأخرى. 


وعند التمييز بين الصراعات المعتدلة والحادة للغاية, 
يشير التحليل إلى أن الأخيرة هي السبب وراء الانخفاض 
الأكبر حجما والأطول أجلا في تقديرات نصيب الفرد من 
الناتج في اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 
مقارنة بالمناطق الأخرى (الشكل 5-7).'' وينطبق الأمر 
نفسه على الصراعات الأطول أجلا.'' وهناك شواهد أيضا 
على أن العصباقصى القطرية السيكة حون على اسفحاية 
الاقتصاد للصراع."" 


بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى ذات الجودة 
المؤسسية الأقل في مرحلة ما قبل الصراع غالبا ما تعاني 
من خساتر أكبر في الناتج مقارنة بالبلدان الأخرى, مما 
يؤدي إلى زيادة احتمالية الآثار المرتدة السلبية المزمنة." 
فضلا عن ذلك, فإن الصراعات القائمة وغير القائمة على 
دول يتباين تأثيرها على الجودة المؤسسية. وتحديدا, غالب] 
ما تؤدي الصراعات غير القائمة على دول إلى انخفاضات 


أكثر حدة في الجودة المؤسسية مقارنة بالصراعات القائمة 


1للتأكد من كفاية حجم العينة. 


على دول (راجع المرفق 5-7 على شبكة الانترنت). 

ء وغالبا ما تتشهد بلدان الشثرق الأوسط وآسيا الوسطى 
التي تعاني من تدني تصنيف الديون السيادية تراجعا أكثر وضوحا في الناتج."' وقد يؤدي انخفاض التصنيف إلى تأثيرات أكثر 
استمرارية بسبب القيود الأكبر المفروضة على هذه البلدان والتي تحول دون حصولها على خيارات التمويل اللازمة لإعادة الإعمار. 
وفي ظل هذه القيود التمويلية, قد تضطر العديد من هذه البلدان إلى البحث عن بدائل مثل المساعدات الخارجية أو التمويل الرسمي, 
بما في ذلك من خلال البرامج التي يدعمها صندوق النقد الدولي. 


؟-" انتقال التداعيات السلبية الناجمة عن الصراعات إلى بلدان آخر 


قد لا تؤثر الصراعات على البلدان المعنية مباشرة فحسب, بل يمكن أن تمتد تداعياتها غير المباشرة إلى بلدان أخرى, مع اختلاف الأثر 
حسب قناة الانكشاف. فعلى سبيل المثال, يمكن أن تستفيد بعض البلدان من ظهور مسارات تجارية جديدة, نتيجة التباعد التجاري 


1 ' يتسق ذلك أيضا مع ارتفاع معدل الصراعات الأكثر إضرارا بالاقتصاد في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان مقارنة بمنطقة القوقاز 
وآسيا الوسطى, نظرا لأن الصراعات في المنطقة الأولى عادة ما تكون حادة على الأرجح. راجع المرفق 0-7 على شبكة الإنترنت. 

'' الصراعات شديدة الوطأة هي الصراعات التي تكون نسبة وفياتها إلى عدد السكان في الربيع الأعلى من التوزيع العالمي. أما الصراعات المعتدلة, فتكون 
نسبة وفياتها إلى عدد السكان في الربيع الأدنى من التوزيع العالمي. وللاطلاع على المزيد من التفاصيل, راجع المرفق 5-7 على شبكة الإنترنت. ويستخدم 
متغير صوري للدلالة على المدد الطويلة إذا كانت المدة تقع في الرُبيع الأعلى من التوزيع العالمي. 

"' تُعزى النتيجتان جزتئيا إلى حقيقة أن الصراعات شديدة الوطأة تقع على الأرجح في البلدان ذات الجودة المؤسسية المنخفضة أو ذات التصنيف السيادي 
المنخفض, مما يشير إلى احتمالية ارتباط هاتين النتيجتين بعوامل داخلية. 

85 يُستخدم متغير صوري للدلالة على انخفاض الجودة المؤسسية إذا كانت درجة السيطرة على الفساد, مقيسة على أساس المرشد الدولي إلى المخاطر القّطرية, 
تقع في الرُبيع الأدنى من التوزيع العالمي. 

*' يستند ذلك إلى تصنيفات وكالة موديز للديون السيادية. ويُستخدم التصنيف 2331© كمستوى حدي للمقارنة بين بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى ذات 
التصنيف السيادي المنخفض (أقل من أو يساوي 2331) وبلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى الأخرى (ذات التصنيف السيادي الأعلى من 6831). وقد تم 
اختيار هذا المستوى الحدي عوضا عن "المرتبة الاستثمارية" لضمان كفاية حجم العينة في كل مجموعة. 


الشكل البياني ؟ -/: : أثر الصراعات على نصيب الفرد من إجمالي 
الناتح ج المحلي في الاقنصادات المتاخمة 
نا 


الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: فترة ثقة 7/55١‏ 
بقية العالم: فترة ثقة 7/5١‏ 


المصادر: قاعدة بيانات مركز الأبحاث الاقتصادية (!|0151), وقاعدة بيانات تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي في صندوق النقد الدولي, وقاعدة بيانات أوبسالا للأحداث ذات المرجعية 
الجغرافية (الإصدار ,)١-177‏ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملاحظة: تقديرات الأثر مطابقة تقريبًا لعدد الوفيات لكل مليون نسمة في المئين الخامس 
والسبعين للتوزيع العالمي كما يرد في التحليلات الصادرة عن البلد المعني 


7- أسس هشة: الندوب الاقتصادية الدائمة التى خلفتها الصراعات 


الشكل البيانى :1-١‏ أثر الصراعات على المؤشرات الاقتصادية 
الكلية للاقتصادات المتاخمة 
(الاختلاف ./ بين السنة السابعة والسئة السابقة لان لاع الصراع) 
الجودة المؤسسية 
الاستهلاك 
الاستثمار 
الصادرات 
إيرادات المالية العامة 


الحساب الجاري 


التضخم الكلي 
1١ 16‏ إن صفر ‏ -ه ده اصوؤ احء؟ 


المصادر: قاعدة بيانات مركز الأبحاث الاقتصادية (|0571), والمرشد الدولي إلى المخاطر 
القطرية, وقاعدة بيانات تقرير افاق الاقتصاد العالمي في صندوق النقد الدولي, وقاعدة 
بيانات أوبسالا للأحداث ذات المرجعية الجغرافية (الإصدار ,)١-77‏ وحسابات خبراء 
صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يوضح الشكل البياني الأثر بعد سبع سنوات من الصدمة المطابقة تقريبًا لعدد 


(راجع المرفق ١-5-5‏ على شبكة الإنترنت للاطلاع على تفاصيل المطابقة). الوفيات لكل مليون نسمة في المئين الخامس والسبعين للتوزيع العالمي كما يرد في 


التحليلات الصادرة عن البلد المعني. وتشير الرموز *** و** و* إلى دلالة إحصائية عند 

مستوى /١‏ و0/ و١٠‏ على الترتيب. وتشير الأعمدة الفارغة إلى عدم وجود دلالة إحصائية 

عند مستوى ./٠١‏ ويقاس الأثر على رصيد الحساب الجاري بمقدار التغير بالنقاط المئوية. 
في أعقاب اندلاع الصراعات, بينما يمكن أن تعاني بلدان أخرى من تصاعد عدم اليقين 0 الضغوط المالية الناجمة عن تدفقات 
اللاجتين. وبالنظر إلى أثر الصراعات على البلدان المتاخمة في العينة المستخدمة, يبدو أن اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وآسيا 
الوسطى تواجه آثارا سلبية أكثر حدة وأطول أجلا مقارنة بالمناطق الأخرى (الشكل البياني "'.)١-7‏ وبالنسبة لمجموعة اقتصادات 
منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى, ينشأ عن الصراعات في البلدان المتاخمة انخفاض فوري في متوسط نصيب الفرد من الناتج في 
بلدان الجوار بنحى ١.5‏ /, يليه انخفاض إضافي بنحو 7/ في نصيب الفرد من الناتج بعد مرور تسع سنوات تقريبا من الصدمة الأولية 
الناجمة عن الصراع, وإن كان هذا الانخفاض غير دال إحصاتئيا. ويبرز نمط مشابه عند النظر في التداعيات عبر قناة العلاقات التجارية 
(الاتفاقيات أو التدفقات الثنائية).'" وبالتركيز على الشرق الأوسط وشمال إفريقيا فقط, تشهد بلدان هذه المجموعة تداعيات كبيرة ودالة 
إحصائيا, حيث يبلغ الانخفاض /١٠١‏ تقريبا بعد مرور خمس سنوات على اندلاع الصراع. 


كذلك تتأثر التداعيات بخصائص الصراعات في مناطق أخرى وخصائص البلد المتلقي. فحينما تكون الصراعات في البلدان المتاخمة 
غير قائمة على دول, يكون الأثر السلبي على نصيب الفرد من الناتج أكثر حدة ودالا إحصائيا, حيث يصل إلى /٠١‏ بعد مرور سبع سنوات 
على صدمة انتقال تداعيات الصراعات. كذلك يكون أثر الصدمات الناجمة عن تداعيات الصراعات أكثر وضوحا في البلدان ذات الجودة 
المؤسسية المنخفضة نسبيا."” فتشير التقديرات إلى تراجع نصيب الفرد من الناتج في البلدان ذات المؤسسات الأضعف بنحو ٠١‏ بعد 
مرور أربع سنوات على صدمة انتقال تداعيات الصراعات في البلدان المتاخمة.'” 

كذلك تتضح التأثيرات الاقتصادية السلبية للصراعات على متغيرات أخرى في البلدان المتاخمة. فينشأ عن الصراعات تدهور ملحوظ 
في متوسط الاستهلاك المحلي والإيرادات المالية (وما يترتب على ذلك من زيادة كبيرة في الدين العام) في بلدان الشرق الأوسط وآسيا 
الوسطى المتاخمة (الشكل البياني 5-7). وتشير النتائج أيضا إلى آثار سلبية, ذات دلالة اقتصادية رغم ضعف دلالتها الإحصاتية, على 


جع المرفق ١-1-1‏ على شبكة الانترنت للاطلاع على تفاصيل حول تصميم صدمة انتقال تداعيات الصراعات. وهذه الصدمة عبارة في الواقع عن متوسط 
مرجح لصدمات الصراعات في مناطق أخرى, مع تباين الأوزان الترجيحية الثنائية حسب قناة الانكشاف. ولأغراض مقارنة الاستجابات الديناميكية, يتم ربط 
صدمة انتقال تداعيات الصراعات بالمئين المطابق تقريبا لنسبة الوفيات لكل مليون نسمة الناجمة عن الصراعات الحادة في البلد المعني. وبالنسبة لصدمة 
0 تداعيات الصراعات في البلدان المتاخمة, فيتم تصميمها بحيث تقع في المئين التاسع والسبعين. 
جع المرفق ١-1-5‏ على شبكة الإنترنت للاطلاع على المزيد من التفاصيل حول ثبات النتائج إزاء القنوات البديلة للتداعيات (الأوزان الترجيحية). 
'” نستعيض عن الجودة المؤسسية بجودة القوانين والنظم وتصنيف المخاطر السياسية في البلد المعني. وتشير التقديرات الواردة في النص إلى هذا المقياس 
(المررشد الدولي إلى ال 
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آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الجودة المؤسسية ورصيد الحساب الجاري. وتؤدي الصراعات المجاورة أيضا إلى زيادة تدفقات اللاجئين الوافدين إلى بلدان الجوار عقب 
اندلاعها مباشرة, وتصل هذه الزيادة إلى نحو /5/ في اقتصادات بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى (وهي نسبة أعلى من الملاحظ 
بالنسبة لصدمات انتقال تداعيات الصراعات في البلدان المتاخمة الأخرى في بقية العالم).؛” 


وب والاحظات كفا 


تعد منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى واحدة من أكثر المناطق عرضة للصراعات في العالم. وغالب) ما تكون مدة هذه الصراعات 
وحدتها مرتفعة نسبيّا, مما يؤدي إلى آثار مجتمعية هائلة وطويلة المدى. كذلك, فإن الآثار السلبية للصراعات على الناتج الاقتصادي 
وغيره في اقتصادات منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى تفوق الملاحظ في بقية العالم. ولا يُعزى هذا التفاوت إلى حدة الصراعات 
وآثارها غير الخطية فحسب, بل إلى الأوضاع المسبقة أيضاء مثل زيادة ضعف المؤسسات. وعلاوة على ذلك, غالبا ما تؤدي الصراعات 
في المنطقة إلى المزيد من التداعيات السلبية على اقتصادات الشركاء التجاريين مقارنة بالمناطق الأخرى. 


وبينما يركز هذا الفصل على أبرز القنوات التي تؤثر الصراعات من خلالها على اقتصاد ماء هناك عوامل أخرى مهمة على الأرجح. 
فعلى سبيل المثال, قد تؤثر الصراعات سلبا على الاستقرار المالي. فالصراعات طويلة الأمد تؤدي إلى إضعاف أداء القطاع المالي والحد 
فق قدرة المتوك على يسم نظلم الوساظة الالدة والدقتع, مسا قد يقاكم تخطر الأزمات المصدرفية الحظامية. وغلاوة غلي ذلك. قد يتباين 
تأثير الصراعات المطولة على الاقتصادات الغنية بالموارد الطبيعية (على سبيل المثال, حسب ما إذا كانت هذه الاقتصادات قد فقدت 
حصة كبيرة من إيرادات مواردها الطبيعية). كذلك, فإن ارتفاع أسعار النفط (على سبيل المثال, بسبب اضطرابات في عمليات الشحن 
أوإنتاج النفط) يمكن أن يعني ضمنا تعرض الاقتصاد العالمي لصدمات معاكسة في حجم الإمدادات, وبالتالي قد يهدد الجهود العالمية 
لخفض التضخم. ومع ذلك, يتضح من التاريخ الحديث أن زيادات أسعار النفط خلال الصراعات في الشرق الأوسط لا تستمر. ويمكن 
التخفيف من حدة زيادات الأسعار من خلال استفادة البلدان المنتجة للنفط في المنطقة من الطاقة الإنتاجية الفائضة والإفراج عن 
مخزون النفط الاستراتيجي في بلدان أخرى لتعويض النقص. 


ونظرا لعدم اليقين الشديد الناجم عن الصراعات, من الأهمية بمكان إحراز تقدم حاسم نحو تعزيز الأسس والمؤسسات الاقتصادية. وتجدر 
الإشارة إلى أن النتائج تؤكد أهمية تعزيز المؤسسات للمساعدة في التخفيف من الآثار السلبية للصراعات. ومن الضروري وضع سياسات 
اقتصادية كلية سليمة, بما في ذلك بناء الحيز المالي للاستجابة للاحتياجات الإنسانية والاجتماعية الملحة. وفي حالة الضغوط المالية 
النظامية, من المهم توافر التدابير اللازمة لإدارة الأزمات, مثل دعم السيولة الطارئ من البنك المركزي. وأخيرا وليس آخراء ينبغي 
معايرة المساعدات المالية الدولية والإقليمية حسب أوضاع الهشاشة والصراع في كل بلد. وفي هذا الصدد, فإن صندوق النقد الدولي 
على استعداد لمساعدة الاقتصادات الأعضاء, ويعمل بالفعل على زيادة التعاون مع البلدان الأعضاء الأكثر ضعفا, بما في ذلك من خلال 
استراتيجية الدول الهشة والمتأثرة بالصراعات (صندوق النقد الدولي .)5١77‏ 


المراجع 


عأمسهصمعع عط[ ”.2020 يعو أمعلا 31ؤ5نثا/طا مطة ,متاطونماءا/طا ممعع مقت بأمقطخهكا خط ك 510 ,رو مأمطومق أ ,ومو 
لقاع صها/ا أده مععغما ,2020/221 ععموط ومتاءوللا عالااا “.معام موعقطجك5-طنب5 مأك أ أأآمه آه وعمعمع باوعءومهه 
.مآ ,مهو صاطدقل/الا بلصنط 


+215 عطا طأ كتمع ماع وموعكم م51 عوموطعءعط” .2019 .موه .5 طخعصمعءا أمطة بتقخطماع؟ .آلا معصموموت ,مقطاط ,كائتعح|ا 
.5996 :(2) 134ايء أادممومعط أه اوصاناول برارع مرو ن 2 "اهل |األلا ممطعصك طعتطللا :لبخمع»ه 


ناوه عاا/اا “.وعغ5:3 لع هعلس أدهت عطة مأأووط ١ه‏ بزاوعأم 5 2ا/!ا” .2022 .(طا/اا) مصبط بممخعمدها/طا أهصه عه مععغما 
.00 ,طعأ وطتطوةل/الا ,لصبط لإممخعدها/! أحصه د مععخم! ,2022/004 ععموط 


أ أقصاناول ”نت ذاأدمهن أه 5155ه0ن عأماه ممعم مء13/ا! ع1 ”.2021 .قناع طعووبط وأمعويط امطة ,3 زأاجغ3لا ,وغيله ل 
.103-66 :68 دع أده مهعع م 13/ا 


؛" للاطلاع على تفاصيل حول تدفقات اللاجئين الوافدين, راجع المرفق 5-1-57 على شبكة الانترنت. 


صندوق النقد الدولي ٠‏ إبريل ٠١75‏ 


7- أسس هشة: الندوب الاقتصادية الدائمة التى خلفتها الصراعات 


عطة أأواعدى وعن 0 رومه؟ا الع رعصوأه1 3ااأوع لط ,رواأوهمعل مغؤذأ؟ا ,ولنقطامهها عو اهما بعروئط معااقد0 ,دءة ز8 يعطامها 
طرولا لصج ؤووع عالل خالا عطا مأ دأوكت ععوبقع؟ عط ممه م أاآمه0 أه 5أاعهم مما عأصمممعع ع15” .2016 .وعطاه 
.ما ,مهأو صاطوهن/الا بلصبط لإموخعصها/طا أقصه او صععغما ,16/08 عغذهلا مموأودنءؤأما 7ج:5 عالطا “.دعام 


عذ5انام مما آه ص3 مالوغ أوبطهكا بطغلاا/اا ج لإمعنامعع؟ا عاممووععط 2013.”15 .لاممقطابت نزأواف اثلا لمج لا معمن ,دوصاانة1 
497-14 :(3) 29 دوء اع مرهممءعط مأ أاممم آه أوداناول ".5ع5مه موع ا 


/معن/طاء نوع دع /ع 5.نانا. اعم . الالنالنا// :د مط ”.05و أأوع 90 لع اوم لإاأصع نوعط ” .2022 .لنوروهء هما و أأآمهه 3اووممنا 
/130 


مع316/طا لمق ,ل امعتعط عروا/ا ,لصب اوعلط معمعها مرعدع اللا همأو صمطت ,مصوعؤو ذاو 61 منوتطت ,واموط ,بعمرع/١‏ 
ما رصمأوصاطوقلالا باموظ لاءمل/لا “.ممصقطعا مطة صجلءمل ممع ععمع لبط :وععء وب؟اع؟ موملاد أه عره]اعللا عط1” .2016 
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آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الإطار ؟5-١:‏ التأثيرات المجتمعية طويلة الأجل الناجمة عن الصراعات 


يمكن أن تنشأ عن الصراعات الحادة والممتدة, ولاسيما تلك التي تؤدي إلى نزوح قسري واسع النطاق, اضطرابات شديدة تعوق 
تراكم رأس المال البشري والتماسك الاجتماعي في البلدان المتضررة. 


الشكل البيانى ؟5-١-١‏ فى الإطار: النازحون 
قسرا حسب البلد الأصلى, 9/9١1-؟؟.١‏ 
(بالملايين) 1 
#ا الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 
وباكستان: اللاجؤون وطالب اللجوء 
ا الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 
وباكستان: النازحون داخليا 
+ القوقاز وآسيا الوسطى 
0 بقية العالم: اللاجؤون وطالبو اللجوء 58 
بقية العالم: النازحون داخليا 
“تك العالم - لان 
-- الانتفاضات العربية 5٠1١١‏ 


وبحلول نهاية عام ””*5, ارتفع عدد النازحين قسرا إلى أكثر 
من ٠٠١‏ مليون شخص حول العالم, وتمثل منطقة الشرق الأوسط 
وآسيا الوسطى أكثر من /5٠‏ من هذا الرقم (الشكل البياني ١-١-5‏ 
في الإطار). وقد أدت تداعيات الانتفاضات العربية عام 5١١١‏ إلى 
زيادة كبيرة في مستويات النزوح القسري, وأصبحت المنطقة تضم ما 
يزيد قليلاً عن 7/٠‏ من عدد اللاجئين في العالم بحلول عام .5١١5‏ 
وداخل منطقة الشرق الاوسط وآسيا الوسطى, يشكل عدد قليل فقط 
2 الامككتاات 2 سينا نما سما شور بالفتركال الشواان 
والضفة الغربية وغزة واليمن, النسبة الأكبر من النازحين. 


3 وعلاوة على ذلك, فنظرا لأن أصحاب المهارات والمؤّهلات الدراسية 
.)20 هم أكثر عرضة للنزوح لتجنب العنف, يمكن أن تؤدي الصراعات إلى 
هجرة العقول أيضا. وقد يودي فقدان المواهب في بلدان الصراع إلى 
5 عرقلة التعافي والتنمية فيما بعد الحرب. 


صفر 
ل ل ال ل ل ا ل ل 


كذلك أثر تدفق الأشخاص عبر الحدود على الاقتصادات المتلقية 
والمضيفة. وتحديدا, شهدت هذه الاقتصادات انخفاضا في الأجور, 
وزيادة في الطلب على الخدمات العامة, وزيادة الإنفاق الاجتماعي 
(2016 15عطئأه ومدق :عطغه5). ونظرًا لبقاء جزء كبير من السكان 
النازحين داخل المنطقة, فقد أدى ذلك إلى تفاقم الضغوط المالية في 
متلق انررق [الأوسط وااسيا اللوسطلي. 


ويمكن أن يكون للصراعات الحادة والممتدة تأثيرات سلبية كبيرة على مستوى التحصيل الدراسي, وتنمية المهارات, وبالتالي على 
فرص العمل المستقبلية. فقد أدت الصراعات السابقة في منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى إلى انخفاض ملحوظ في معدلات 
الالتحاق بالمدارس الابتداتية. ومقارنة بمستويات ما قبل الصراع, تزيد حدة هذه الانخفاضات خلال الصراعات المطولة - بل 
وتتفاقم خلال الصراعات الحادة (الشكل البياني ؟5-١-5‏ في الإطار). ويتفاوت الأثر على معدلات الالتحاق بالمدارس الابتداتية 
إلى حد كبير بين مختلف بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى, وقد بلغ الانخفاض التراكمي الأكبر على الإطلاق في معدلات 
الالتحاق بالمدارس أكثر من "١‏ نقطة مئوية بحلول العام الثاني من الصراع. وبوجه عام, يمكن أن يعزى الانخفاض في معدلات 
الالتحاق بالمدارس إلى مجموعة من العوامل, منها تدمير البنية التحتية للمدارس, واستخدام المدارس كملاجئ للمدنيين, ونزوح 
السكان, ونقص المعلمين المؤهلين, وتزايد المخاوف الأمنية التي تمنع الطلاب من الحضور. وتشكل هذه العوامل مجتمعة عوائق 
أمام تلقي التعليم أثناء الحرب. ويمكن أن يؤدي فقد أفراد الأسرة والمعاناة الاقتصادية إلى دخول المزيد من الأطفال إلى سوق 
العمل, مما يحد أيضا من فرص التحاقهم بالتعليم الرسمي. 


كذلك, أدت الصراعات المسلحة التي شهدتها المنطقة في السابق إلى تراجع شديد في نتائج القطاع الصحي, مما أدى إلى انخفاض 
متوسط العمر المتوقع (الشكل البياني 5-١-5‏ في الإطار). ويُعزى هذا الانخفاض إلى عدة أسباب مباشرة, من خلال الوفيات 
الناجمة عن الصراعات, وغير مباشرة, من خلال انهيار الخدمات الأساسية مثل الرعاية الصحية ونظم المياه والصرف الصحي, 
وسلاسل الإمدادات الغذاتية. وأدى هذا الانهيار إلى تفشي الأمراض, وسوء التغذية, والمجاعة أحيانا. وكان الانخفاض 


المصادر: مركز رصد النزوح الداخلي, وتقرير الاتجاهات العالمية 
لعام 7٠١77‏ الصادر عن المفوضية السامية للأمم المتحدة لشؤون 
اللاجتين (1015!/الا). وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: يشمل النازحون قسرا اللاجئين الخاضعين لولاية 
المفوضية السامية للأمم المتحدة لشؤون اللاجئين, وطالبي اللجوء,. 
والنازحين داخليا ممن يدخلون في نطاق اهتمام المفوضية, 
وغيرهم من الأشخاص الذين يحتاجون إلى الحماية الدولية. 


من إعداد بوجينا رادزيفيتش باك. 
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الإطار ١-5‏ (تتمة 


الشكل البيانى 5-١-١‏ فى الإطار: منطقة الشرق 
الأوسط وآسيا الوسطى: معدل الالتحاق بالتعليم 
الابتدائي خلال الصراعات الممتدة مقابل 
الصراعات الأقصرأجلا والصراعات شديدة الحدة 
مقابل الصراعات منخفضة الحدة 

(بالنقاط المتوية) 


المجموع الكلي 
الصراعات الممتدة 


الصراعات الأقصر أجلا 
| الصراعات نشديدة الحدة 


| الصراعات منخفضة الحدة 


صفر ده ١٠١‏ بلول بء"5_ نما .م 


المصادر: قاعدة بيانات تقرير أفاق الاقتصاد العالمي في صندوق النقد 
الدولي. وقاعدة بيانات أوبسالا للأحداث ذات المرجعية الجغرافية 
(الإصدار ,)١-177‏ ومؤشرات التنمية العالمية الصادرة عن البنك الدولي, 
وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يعرف الصراع الممتد بأنه صراع يستمر لأكثر من خمس سنوات. 


الشكل البيانى ؟-١-"‏ فى الإطار: منطقة 
الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: متوسط 
العمر المتوقع في بلدان الصراع 


(بالنقاط المئوية) 


١5 1 0‏ 
الصراعات الممتدة أول عامين من الصراع 


المصادر: قاعدة بيانات تقرير أفاق الاقتصاد العالمي في صندوق 
النقد الدولي. وقاعدة بيانات أوبسالا للأحداث ذات المرجعية 
الجغرافية (الإصدار ,)١-775‏ وموّشرات التنمية العالمية الصادرة 


عن البنك الدولي, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: يُعرف الصراع الممتد بأنه صراع يستمر لأكثر من خمس سنوات. 


في متوسط العمر المتوقع أكثر حدة على الإطلاق في السنوات الأولى من الصراع. أما في الصراعات المطولة, فغالبا ما يقل 
الأثر السلبي على متوسط العمر المتوقع, ربما بسبب أن بعض الصراعات أصبحت أقل حدة وأكثر تركزا على المستوى المحلي 
أى بسبب التأثيرات التخفيفية للمساعدات الإنسانية والدعم الدولي, مما ساعد على تحسين الظروف الصحية والمعيشية في 
الشان الممسررة 


ويمكن أن تؤدي الصراعات الحادة والممتدة أيضا إلى تفاقم معدلات نقص التغذية, مما يفرض مخاطر إضافية على تكوين رأس 
المال البشري. وتشير بيانات الصراعات السابقة في اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى إلى أن معدلات نقص التغذية غالب] 
ما تظل مرتفعة حتى بعد انتهاء الصراعات. ورغم وجود تباين كبير بين الاقتصادات, بلغ متوسط الزيادة في معدلات نقص 
التغذية في البلدان المتأثرة بالصراعات حوالي 5 ١‏ نقطة مئوية. وفي المقابل, لوحظ تراجع معدلات نقص التغذية في غير بلدان 
الصراع خلال نفس الفترة. وتتسبب الصراعات في تعطيل سلاسل الإمدادات الغذائية وشبكات توزيع الغذاء المحلية, مما يؤدي 
إلى ارتفاع أسعار المواد الغذاتية ونقصها. وعندما يقترن ذلك بتأثيرات النزوح والمعاناة الاقتصادية, ترتفع معدلات نقص 
التغذية, وغالبا ما تتحمل الفكات الأكثر ضعفا, بما في ذلك الأطفال والمسنين, الآثار الأشد وطأة. 
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آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


#اص اكياط الكهاء قويها السنناف الم 
جايه ق و 
الجغرافي-الاقتصادي المتغير' 


ل عل كاي القدووا لساري عاك ترق الاق متيب عدن ستمواددة لسري الوؤسياق: الكرنهاز ولسوا فى كرية وركية: 
والالشط اناق اقل اللمد الكصو- كن أغضير ألماط التهارة ش مشلقة القوكاة وانيبا الوسط (664) ومنتطقة الكرق الأورسط وبشياق 
افريمقينا 116104 ضظا عم 14998 متيدت نتطقة اللقوشان ولسيا الومشق ارقكاعا بلموطاق القتقاط التجاري 66 مما يعكن تصافة 
قمارة السدي وشديم نسار التمار» كذله ترون بسكي بلدا اناق اللايق اللرسط وال التريقينا عدر ادق اباط التطارك وقاضة 
متتماه اللطافلة وى الثيكة التديرة نك الفرترا فى للد الاتصير كن قطيل التدارة كن هذه يدان ى: حضشلفة الدرق القرسط 
وشمال إفريقيا ومع تطور المسهد الجفرافي -الاقتصادي وترسخ أجواء عدم اليقين» يمكن لبلدان المنطقة أن تواصل الاستفادة من زيادة 
المرتكات التجاريا أ قياده كساكرش االتجعارة والدائم الاقتصادي» سني رياز يفاك القدرز للش يطل شيا وق كل عاكلا عد 
البقين ستو حت الحد بيخ البقاتان والامتقا 6 من مكاي التمارة سيكتانان من البلذال ينخس الدوادن الكعارية والتبوشن. باليشية 
القمقية وكين الأطر العتكيمية وق الوك ينكن عذقيف الاشطركباك الدالدة عن القؤكرات فى الس الالح مع ببذاء المبلانة فى 
عواجية الضيناك لالتحاو اا مخ يكلا فاريع ارات التندو وف السدي اللماريعة ون خلال إمداد مدرات كار طادبنت و كتين العداية 


#احة كحول أنخماط التخارة 
شهدت بلدان منطقة القوقاز وآسيا الوسطى ومنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا العديد من الصدمات التي أعادت تشكيل أنماطها التجارية 


تشكل كبيري السذرات الآخيرة: شقن الاغطراياف الكجارية الحاجمة كن جاتسة كرخيوت؟ أ ساستت المرب الروسية فى أركرانيا فى تقييز 
ديناميكية التجارة الإقليمية, وخاصة في بلدان القوقاز وآسيا 


الوسطى. وفي الآونة الأخيرة, أثارت التوترات الأمنية في البحر الشكل البياني # د( الحواجز الجمركية وغير الجمركية 
الأحمر مخاوف أوسع نطاقا بشأن تأثيرها على تكاليف الشحن 2 (التعريفات الجمركية:: الحواجن غير الجمركية كقيم للمؤش) 


والتجارة. وقد أدى ذلك إلى زيادة مخاطر الاضطرابات التجارية 
والانقطاعات في سلاسل الإمداد, ليس في منطقة الشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا فحسب, بل على مستوى العالم أيضا. وعلاوة 
على ذلك, وقعت هذه الصدمات في ظل حواجز تجارية قائمة 
منذ فترة طويلة (بما في ذلك حواجز غير جمركية مرتفعة), 
وبنية تحتية قاصرة, وبيئات تنظيمية ضعيفة, مما حد من 
الإمكانات التجارية في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى ومنطقة 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا (الشكلان البيانيان ١-5‏ و5-1). 


5 #لا التعريفات الجمركية 2 الحواجز غير الجمركية 1 


تحول مسار التجارة يعيد تشكيلها 
كان أحد أهم انعكاسات الحرب في أوكرانيا على بلدان منطقة الأسواق ا مجاس القوقاز ‏ الشرق الأوسط 
القوقاز واسيا الوسطى هو تحول اتجاه تدفقاتها التجارية. الصاعدة المتقدمة التعاون وآسيا ١‏ وشمالإفريقيا 
9 وال حل + ام الخليجي الوسطى وباكستان ما عدا دول 
ففي عام 7" ", زاد نصيب منطقة القوقاز وآسيا الوسطى . مجلنن التحارق الخليير 
من الصادرات غير النفطية لبلدان الاتحاد الأوروبي وروسيا المصادر: مؤشر الحرية الاقتصادية الصا فريزر؛ والبنك الدولي, مؤشرات التنمية 
5 ا 5 5 8 . 507 ادر: موبث يه الاقتصادية در عن معهد فريزر؛ والبنك . مؤشرات التنميي 
والولايات المتحدة بنسبيه 60ح و" / و:5'3/ على الترتيب. العاللنيةة يحابا خبراء نسيفدوق التق الدواي” 5 لق 
وبالإضافة إلى ذلك, ارتفع نصيب منطقة القوقاز وآسيا ملحوظة: بيانات التعريفات الجمركية لعام 7١77‏ وبيانات الحواجز غير الجمركية 
لعام .5*”١‏ وأعيد قياس الحواجز غير الجمركية لإظهار قيم المؤشر بين صفر و١"‏ 


الوسطى من الواردات غير النفطية لنفس البلدان بنسبة /ا5 /[ لالع ال ل ا ا 


00 


' من إعداد أبوستولوس أبوستولو (رئيسا مشاركا). وحسن دودوء, وفيليبى غوري (رئيسا مشاركا), وأليخاندرى هايدنبرغ, وتوماس كروين, وفاي ليو, 
وسالم محمد نيتشي, وسوبي فيلكومار. وكيروي زانغ. 
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الشكل البيانى "1-1: أداء الخدمات اللوجستية والجودة التنظيمية 
(المؤشر) 


18 الجودة التنظيمية 


ع مؤشر أداء الخدمات اللوجستية 


الأسواق الاقتصادات مجلس القوقان الشرق الأوسط 
الصاعدة المتقدمة التعاون وآسيا وشمال إفريقيا 
الخليجي الوسطى وباكستان ما عدا دول 
مجلس التعاون الخليجي 


المصادر: البنك الدولي, مؤشر أداء الخدمات اللوجستية؛ والبنك الدولي, قاعدة بيانات 
مؤّشرات الحوكمة العالمية. 

ملحوظة: يُعاد قياس الجودة التنظيمية للتعبير عنها في صورة مؤشر يتراوح بين صفر 
وه (تشير القيم الأعلى إلى تحسن الجودة التنظيمية). ويتم أيضا إبلاغ بيانات مؤشر أداء 
الخدمات اللوجستية في صورة مؤشر يبدأ تصنيفه من منخفض للغاية )١(‏ إلى مرتفع للغاية (0). 
ويتضمن مؤشر أداء الخدمات اللوجستية مقاييس جودة البنية التحتية, والأداء الجمركي, 
وجودة الخدمات اللوجستية, وكفاءة الخدمات اللوجستية. ١‏ 


و4 و7 على الترتيب. وفي الوقت نفسه, انخفض نصيب 
روسيا من الصادرات والواردات غير النفطية للاتحاد الأوروبى 
والولايات المتحهدة بشكل ملحوظ (الشكل البياق *-). كذلك 
زاد نصيب منطقة القوقاز وآسيا الوسطى من الصادرات غير 
النفطية للصين, مما يعكس قدرا من إعادة توجيه التدفقات 
التجارية مع زيادة حركة النقل عبر الممر الأوسط, حيث ارتفعت 
أحجام التجارة المنقولة ارتفاعا حادا (الإطار .)١-15‏ لذلك, أدى 
تخول مسان الفجارة كحو متطفة القوقان وآسيا الوشطى إلى 
زيادة ملحوظة في الواردات والصادرات مع الشركاء التجاريين 
الرئيسيين وعبر مجموعة واسعة من فئات المنتجات (لا سيما 
في الصناعات الاستخراجية والتحويلية, مثل الحديد والصلب, 
والآلات الكهربائية, والكيماويات, والمركبات) - وهى اتجاه 
استمر في عام 7١7‏ وساهم في زيادة الروابط التجارية الكلية 
والبينية في المنطقة, وخاصة بالنسبة لأرمينيا وجورجيا 
وجمهورية قيرغيزستان (الشكلان البيانيان 5-19 و0-9). 


كذلك اتسع نطاق بصمة منصطقة القوقاز وآسيا الوسطى في 
سلاسل القيمة العالمية. وتحديداء, زادت المشاركة في سلاسل 
القيمة العالمية - أي نسبة الصادرات التي تشكل جزءا من 
عملية تجازية منتعددة المراحل - في جميع بلدان المقطقة (عذا 
طاجيكستان). وفي الوقت نفسه, قامت عدة بلدان في المنطقة 


- أنماط التجارة وسط الصدمات والمشهد الجغرافي-الاقتصادي المتغير 


الشكل البياني "-": أنصبة التجارة مع البلدان الشريكة, 

رك 

(التخير ./[) 

8# التجارة غير الهيدروكربونية في القوقاز وآسيا الوسطى 
© التجارة غير الهيدروكربونية في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان ‏ - . 
8 التجارة غير الهيدروكربونية في روسيا 


د75 
9 ووه ً 2 
1 5 5 1 
: 
«٠ 1‏ 
0 التجارة الكلية في القوقاز وآسيا الوسطى 
التجارة الكلية في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان 


5 » التجارة الكلية في روسيا 0 
! ا ا 0 ا ا 0 ا ١‏ 
ع 3 لع 3 ع 3 لع 3 
]1313131 
1 مك 4 حك 0 كت 0 بك 
0 09 0 0 0 09 0 0 
روسيا الصين الاتحاد الأوروبي | الولايات المتحدة 


المصادر: قاعدة بيانات 8801 02721, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: التغير /ز في نصيب منطقة القوقاز وآسيا الوسطى, ومنطقة الشرق الأوسط وشمال 
إفريقيا وباكستان, وروسيا من الصادرات والواردات من /إلى مجموعة مختارة من الشركاء 
التجاريين بين عامي 5١17١‏ و7517 50. 


الشكل البياني "1-؛: القوقاز وآسيا الوسطى: الصادرات حسب 
مجموعة المنتجات 

(تخير القيمة بمليارات الدولارات الأمريكية. عام ”2*5 مقايل متوسط 
الفترة من ١51-5105‏ 5) 


مد بقية العالم 5 
الاتحاد الأوروبي 

“5 ©# روسيا 1 

ا !الا الولايات المتحدة 

5 #ا الصين 

506 

- 1 

3 

1 

5 

0ل 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 0 1 0 1 
حي ف د 5 هن 5 35 5 -ه- اج اس لاس 
11711115 
1 0 8 2-6 1 5 5 ذداى 
4 2 4 13 1 

0 3 جه 


الكيماويات غير العضوية 


المصادر: قاعدة بيانات تجارة السلع الأساسية لدى الأمم المتحدة, وحسابات خبراء صندوق 
النقد الدولي. 
ملحوظة: تُستبعد طاجيكستان نتيجة لنقص البيانات. 


(أرمينيا وأذربيجان وجورجيا وكازاخستان وأوزبكستان) بزيادة استخدامها للمدخلات الأجنبية في إنتاجها وصادراتها, متجاوزة 
حجم صادراتها المستخدم في إنتاج صادرات البلدان الأخرى (الشكل البياني 5-5). 
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آفاق الاقتصاد الإقليمي-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الشكل البيانيى '-5: القوقاز وآسيا الوسطى: الصادرات 
والواردات حسب الشريك التجاري 
(التفير ./. متوسط الفترة 5٠55-5055‏ مقابل عام )50051١‏ 


الشكل البيانى 1-1: القوقاز وآسيا الوسطى: مشاركة متعمقة 
فى سلاسل القيمة العالمية 
(التغير في قيم المؤش 5055-5051) 


5 الصادرات الواردات 0000 قاد 3 
1 ا #ا المشاركة !1 المركز 
_ فنع كك 2 
0 
0 0 ك' 
هسه همه اك 
7 
3 


المصادر: قاعدة بيانات تجارة السلع الأساسية لدى الأمم المتحدة, وحسابات خبراء صندوق 
النقد الدولي. 


حدق هاب 1 - 


كاد المشاركة 


الصناعات الموردة 


1 1 1 ل ]ع 1١‏ 
3555| 5 5 3 5 5 3 5 5 513 35 د 5 3]| د 5د 3 هراد - 
5 3 3 5 53 135335335 53535373 : 
5ة 513 13 11 ذو 13 3و ذا 10د : 
1 1 1 1 114 15 1 
-ء 1 / 1 / 1 1 0 
3 2335 2335 5335 5335 3335 733 5 طاجيكستان جورجيا أوزيكستان تركمانستان كازاخستان جمهورية أرمينيا أذربيجان 
5 3 3 |5 ذ 3 5 3 |13 3 |5 ( 3 | ( 3 |2 ذ13 ا 
1111111110 - 
له له 1 أله له 04 04 
ا 1 امف لقن المصادر: قاعدة بيانات 1/1810 2018, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
لامر ان 00 ا الوا ١‏ ال ملحوظة: يُحسب المؤشران وفقا لما ورد في دراسة (2017) 835505 300 ,101/58 ,جنق اك 
يرعي ل 


استنادا إلى التجارة في مجال الصناعات التحويلية ما عدا قطاع الصناعات الاستخراجية. 
وزيادة المشاركة تعني زيادة الاندماج في سلاسل القيمة العالمية. وتقدم المركز يعني زيادة 
الصادرات من الصناعات الموردة. 


ملحوظة: تُستبعد طاجيكستان نتيجة لنقص البيانات. جمهورية قيرغيزستان: البيانات لا 
تشمل صادرات الذهب, والتي انخفضت بشكل حاد لأسباب لا تتعلق بالحرب. 


وفي منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقياء شوهد التحول في أنماط التجارة بشكل أساسي بين البلدان المصدرة للنفط والصادرات 
النفطية, حيث قام الاتحاد الأوروبي باستبدال بعض إمدادات النفط والغاز الروسية. وارتفع نصيب المنطقة من الواردات النفطية للاتحاد 
الأوروبي من ",5/ في الربع الأول من عام ”5*7 إلى 25,8/ في الربع الرابع من عام ٠١5‏ (حيث حققت الجزائر والمملكة العربية 
السعودية معظم المكاسب). 


التوترات الأمنية في البحر الأحمر تعطل التجارة في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

أدت التوترات الأمنية الأخيرة في البحر الأحمر إلى تعطيل التجارة البحرية عبر المنطقة. ونظرا لمرور نحو /١5‏ من التجارة العالمية 
و*“/ من تجارة الحاويات في العالم عبر قناة السويس قبل بداية الصراع, يعد البحر الأحمر مسارا بالغ الأهمية للتجارة البحرية 
العالمية. لكن بدءا من نوفمبر ,5١7”7‏ أثارت الهجمات على السفن التجارية المارة عبر مضيق باب المندب مخاوف أمنية بشأن 
مسارات السفن وتسببت في ارتفاع حاد في أقساط التأمين البحري. وبالتالي, فمنذ بداية الصراع في غزة وإسرائيل حتى مارس 
8 *", ارتفعت تكلفة شحن حاوية قياسية بطول :٠‏ قدما من الصين إلى البحر المتوسط من حوالي ألف دولار إلى أكثر من أربعة 
آلاف دولار. 


وقد أثرت هذه المخاوف الأمنية أيضا على التجارة الإقليمية. فقد انخفضت التجارة عبر قناة السويس انخفاضا كبيرا بأكثر من 5٠‏ / 
في الفترة بين نوفمبر "١77‏ ونهاية فبراير 75 *7. وبالإضافة إلى ذلك, تقلصت أحجام تجارة البضائع في بعض بلدان الشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا خلال هذا الأفق الزمني. وخاصة تلك التي تعتمد على موانئ البحر الأحمر, مما يعكس اختلاف حجم التعرض لمخاطر 
التجارة البحرية عبر مضيق باب المندب (الشكلان البيانيان 1-/ و8-15). فعلى سبيل المثال, انخفض معدل مرور البضائع عبر ميناء 
العقبة الأردني بنحو النصف في الفترة بين نوفمبر 7١77‏ ونهاية فبراير 5” ١؟,‏ مما أدى إلى تغيير مسار بعض التدفقات التجارية عبر 
مسارات النقل البري. وفي المملكة العربية السعودية, انخفض نشاط ميناء جدة حيث قامت السلطات بتحويل التدفقات التجارية جزئيا 
إلى ميناء الدمام في الخليج العربي. وفي المرحلة المقبلة, يمكن أن يكون للتوترات طويلة الأمد في مضيق باب المندب تأثير سلبي أعمق 
على التجارة والناتج, وخاصة بالنسبة للبلدان المطلة على البحر الأحمر (الإطار .)5-١‏ 
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الشكل البياني "-/!: حجم تجارة البضائع الشكل البيانى 1-1: الصادرات والواردات المارة عبر مضيق باب المندب 


(توفمبر 5055 2 )6٠١‏ من مجموع صادرات | واردات البضائع. ؟505) 


3 الجارى نفس الشهر من العام السابق 5-5-5 
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السعودية الأردن 


سيو 8 3 


القوقاز وآسيا الوسطى الشرق الأوسط ورشمال إفريقيا وباكستان 


المصدر: دراسة ||13] 3060 لاناحاء615/ (قيد الإصدار). 


المصادر: منصة ا20161//36, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: ترصد البيانات التجارة في السلع. 


تزايد القيود التجارية 

أصبح صناع السياسات على مستوى العالم أكثر تقبلا لتطبيق الحواجز التجارية, والتي تعوق على نحو متزايد حرية تدفق التجارة. 
وهناك سلسلة من التدابير التجارية الحمائية بين الصين والولايات المتحدة منذ ١١ ١4‏ سبقت اتجاها أوسع نحو زيادة الحواجز التجارية 
بين البُلدان (2023 01615 350 :3لإن8). وعلاوة على ذلك, أدت الاضطرابات التجارية الناجمة عن جاتحة كوفيد-5١,‏ والحرب الروسية 
في أوكرانيا, والتوترات في البحر الأحمر إلى تفاقم التحديات الناجمة عن تزايد التشرذم الجغرافي-الاقتصادي. وفي هذا السياق, زادت 
التدخلات التجارية على مستوى العالم بنسبة /٠*‏ منذ عام 19 *". فقد تضاعف تقريبا متوسط عدد التدخلات التجارية التي تؤثر على 
بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى (1/1528:6) خلال نفس الفترة, مع اختلاف القيود عبر البلدان (الشكلان البيانيان 9-5 و1-١٠١).‏ 


3-1 تقييم تأثير التشرذم الجغرافي-الاقتصادي على منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


في ظل التغيرات الجارية في أنماط التجارة والقيود التجارية, تشير ثلاثة سيناريوهات توضيحية إلى المكاسب والخساتر المحتملة في 
التجارة والناتج الاقتصادي في بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى نتيجة تزايد التشرذم الجغرافي-الاقتصادي.' وينطوي السيناريو 
الأول على قيام الاتحاد الأوروبي والولايات المتحدة بوقف جميع أشكال التجارة مع روسيا مع استمرار التجارة بين البلدان الأخرى 
كالمعتاد.” ويوضح السيناريوهان الثاني والثالث تقسيم العالم إلى ثلاث كتل - كتلة غربية وكتلة شرقية وكتلة محايدة, مع توقف 
التجارة بين الكتلتين الغربية والشرقية واستمرارها بين الكتلة المحايدة وأي بلد. وفي السيناريو الثاني, يُفترض أن تظل بلدان الشرق 
الأوسط وآسيا الوسطى في الكتلة المحايدة. أما في السيناريو الثالث, فتنحاز بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى إلى الكتل الثلاث 
بناء على تصويتها في الدورة السابعة والسبعين للجمعية العامة للأمم المتحدة خلال الفترة 77-5٠55‏ +" (للاطلاع على التفاصيل, 
راجع المرفق ١-1‏ على شبكة الإنترنت). 


” يتم تقييم هذه السيناريوهات استنادا إلى نموذج الجاذبية الهيكلية للتجارة الثنائية باستخدام بيانات ١85‏ بلدا في الفترة من 7١١7‏ إلى .50١9‏ 
وينصب التركيز على السنوات السابقة لجائحة كوفيد-9١‏ لإزالة أي تأثير محتمل للاضطرابات التجارية المرتبطة بالجائحة من تقدير معادلة الجاذبية. 
" تماشيا مع سيناريو "الانفصال الاستراتيجي " الوارد في دراسة (2023) 8ع! 300 رموك ,وأناطاه8. 
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الشكل البيانى 1-7: الاتجاهات العامة للتدخلات التجارية 

(الحدد) / 

ا خا سح التدخلات المؤثرة على منطقة القوقاز وآسيا الوسطى 

التدخلات المؤثرة على منطقة الشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا وباكستان 

--- التدخلات المؤثرة على بقية العالم (المقياس الأيمن) 


1١كم‎ 


يل 


تفش لش لش ايش الاش ليش الم لالش لش لش اا الس لضا لظا 


المصادر: قاعدة بيانات مرصد التجارة العالمية, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: تعرف التدخلات التجارية بأنها تلك التي تتحيز ضد المصالح التجارية الأجنبية. 
وتشمل الفئات الرئيسية للتدخلات ادوات سياسات التصدير والاستيراد, والدعم ومساعدات 
الدولة, وأدوات حماية التجارة. 


الشكل البياني :١١-1!‏ التأثير على الصادرات وإجمالي الناتج 
المحلي في السيناريو الأساسي 
0 


#لا القوقاز 1 مجلس التعاون 13 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان 
وآسيا الوسطى2 الخليجي ما عدا دول مجلس التعاون الخليجي 
-١‏ التأثير على الصادرات (/) ؟- التآثير على إجمالي الناتج المحلي (/) 
5 ع وهات 5 
8 3 
5 3 
١ ِ‏ 


5 14 
كك 
لساك / / 0 8 اتدل / / ا 
السيناريو | السيناريو | السيناريو السيناريو | السيناريو | السيناريى 
الثالث الثاني الأول الثالث الثاني الأول 
الصادرات إجمالي الناتج المحلي 


المصادر: مجموعة بيانات الجاذبية الصادرة عن |1551©, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 


الشكل البيانى :١٠١-1!‏ الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: التدخلات 
التجارية الجديدة 
(الحدت 5058 55ا.م) 


ا 5 
#ا إجراءات الاستيراد 
!]ا إجراءات أخرى 
00 1# إجراءات التصدير 
٠م-‏ 
5 
5 
#7 ابد 


الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان 


المصدر: قاعدة بيانات مرصد التجارة العالمية, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظة: تشمل الإجراءات الأخرى مكافحة التحايل, ومكافحة الإغراق, ومكافحة الدعم, والقيود على 
المشتريات الحكومية, والضمانات الوقائية الخاصة, والإجراءات غير المذكورة في موضع آخر. 


الخسائر الاقتصادية المحتملة 

يعتمد التأثير الصافي على التجارة والناتج في هذه السيناريوهات 
على قوتين متعارضتين. فمن ناحية, قد يودي فقدان الشركاء 
التجاريين إلى تراجع مستويات التجارة, مما يؤثر سلبا على الناتج 
الاقتصادي. ومن الناحية الأخرى, قد يحدث تحول في مسار التجارة 
بسبب التشرذم, مما يؤدي إلى إعادة توجيه التدفقات التجارية نحو 
البلدان التي تستطيع ممارسة التجارة. 


وفي ظل السيناريو الأول, يمكن أن تستمر بلدان الشرق الأوسط وآسيا 
الوسطى في رؤية المزيد من الفرص التجارية, حيث إن التحول في مسار 
التجارة الناشئ عن زيادة أكثر استهدافا في القيود التجارية قد يؤدي 
إلى تعزيز التدفقات التجارية (الشكل البياني .)١١-1‏ وسيولد تحول مسار 
التجارة والآثار السعرية في أسواق السلع الأولية تأثيرات إيجابية, وإن كانت 
محدودة, على الناتج, ولا سيما في بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى.' 


وفي ظل السيناريو الثاني, يمكن لبلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى, 
ببقائها على الحياد. أن تقوم يدور الوسطاء للتجارة بين الكدل 
ذاف العلاقات التجارية المتركرة. حا يسافم فى تحفيق مكاسب 
فى القسارة والعاني قري المكا بسي العوضيحة لي كلل السيفا رين 
الأول وسكؤيه الحا راض كس منطفة اشرق الأرمط واسيا الوط 
نسي "ان بينما سيزيد الذاتع الاتقصادف هنا يصل إلى 206 


* يتضمن نموذج الجاذبية الهيكلية التجارة المباشرة فقط بين المصدر والمستورد, ولكنه لا يتضمن التجارة التي تتم من خلال وساطة بلد ثالث في سيناريو 
التشرذم. وبالتالي, قد تمثل النتائج حدا أدنى للبلدان التي يمكن أن تبرز كوسطاء تجاريين في سيناريو التشرذم. 
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الشكل البيانى :١ ١-١‏ مكاسي التجارة والناتج المتحققة من الإجراءات على مستوى السياسات 


#ا القيود التجارية !ا البنية التحتية !8 التنظيم © السيناريو الأساسي 
-١‏ السيناريو الأول ١‏ - السيناريو الثاني ارك السيناريو الثالث 
- -18 10 لد - 


ناما تاس انفرش 
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الشرق الأوسط | مجلس | القوقاز | الشق الأوسطا]| مجلس | القوقاز الشرق الأوسط] مجلس | القوقاز | الشق الأوسط]| مجلس | القوقاز الشرق الأوسط] مجلس | القوقاز | الشرق الأوسطا]| مجلس | القوقاز‎ 
وشمال إفريقيا | التعاون| وآسيا | وشمالإفريقيا| التعاون | وآسيا وشمال إفريقيا| التعاون | وآسيا أوشمالإفريقيا| التعاون | وآسيا وشمالإفريقيا| التعاون | وآسيا أوشمالإفريقيا| التعاون | وآسيا‎ 
وباكستان | الخليجي| الوسطى | دباكستان | الخليجي | الوسطى وباكستان | الخليجي | الوسطى 0 الخليجي | الوسطى وباكستان | الخليجي | الوسطى 0 الخليجي | الوسطى‎ 
ماعدادول : ماعدادول 5 ماعدادول ماعدا ماعدادول ماعدا‎ 
0 مجلس التعاون مجلس التعاون مجلس التعاون 0 مجلس التعاون‎ 
الخليجي الخليجي الخليجي الخليجي الخليجي الخليجي‎ 
إجمالي الناتج المحلي الصادرات إجمالي الناتج المحلي الصادرات إجمالي الناتج المحلي الصادرات‎ 


المصادر: مجموعة بيانات الجاذبية الصادرة عن |1571©, وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 


أناض ظل السيغاريو الغالنه هنيع اللتركيية الانقراعنية للكدل وال تقوم على اللضوية فى الآمر النشدية عبد التديد من بلدا اشرق 
الأوسط وآسيا الوسطى خسائر, مع ما يترتب على ذلك من انخفاض في صادرات بلدان القوقاز وآسيا الوسطى (- )/1,١‏ والبلدان غير 
الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي داخل مجموعة بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان (- 8,), واتخقاض طقيف: في 
لشاف وستكون دوا ملس التفاون الكليجي أقل جأترافي ظل السيخاريو الكالتدي كرا لأنها أتدر عل الاسقادة من فول مسار التجارة 
بسبب انخفاض الحواجز الجمركية وغير الجمركية لديها مقارنة بمجموعات البلدان الأخرى. 


الجراءات على وكوي المواسات يكو ان تؤدي إلى زيادة مكاصب التجان ا 
التخظيمية والاستثمار في تحسين البنية التحتيةة - أن ع ساعد علي تمقيق م يا وا 0 
(الشكل البياني )١5-7‏ أو التخفيف من التأثير السلبي ف كال السيناريى الخالت * 


وفي ظل السيناريو الأول تحديداء يمكن أن يؤدي تقليص فجوة القيود التجارية مع الاقتصادات المتقدمة إلى زيادة الصادرات بنسبة ١4‏ في بلدان 
القوقاز وآسيا الوسطى وبأكثر من 65 في المجموعة التي تضم بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي 
وباكستان مقارنة بالسيناريو الأساسي (أي بدون هذه الإجراءات على مستوى السياسات). ويمكن أن يؤدي النهوض بالبنية التحتية إلى تمكين 
اقتصادات الشرق الأوسط وآسيا الوسطى من زيادة الصادرات بنحو 1 في بلدان القوقاز وآسيا الوسطى و8/ في بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي وباكستان, نتيجة تحسن تدفقات التجارة داخل المناطق وفيما بينها. وعلاوة على ذلك, يمكن أن يؤدي 
تحسين البيئة التنظيمية إلى زيادة الصادرات ت بأكثر من 7/ في بلدان القوقاز وآسيا الوسطى وبحوالي 7/ في بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا غير 
الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي وباكستان. كذلك يمكن أن تؤدي مكاسب الصادرات هذه في ظل مختلف الإجراءات على مستوى السياسات إلى 
زيادة في الناتج السنوي في بلدان القوقاز وآسيا الوسطى (بين ا/زو؟/) وبين بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا غير الأعضاء في مجلس التعاون 

الخليجي وباكستان (بين ١‏ و5//).' 


* تمت معايرتها لتقليص فجوة نسبتها ٠7١‏ في هذه العوامل بين بلدان الشرق الأوسط وآسيا الوسطى والاقتصادات المتقدمة. 

استنادا إلى مؤشر مركب للحواجز الجمركية وغير الجمركية. 

تقاس البنية التحتية بمتغير بديل هو مؤشر أداء الخدمات اللوجستية الصادر عن البنك الدولي, وهو مقياس مركب للبنية التحتية المادية, والأداء الجمركي, 

وجودة الخدمات اللوجستية, وكفاءة الخدمات اللوجستية في البلدان. 

* رغم أن نموذج الجاذبية الهيكلية يوفر إطارا قابلا للتتبع لتحليل السياسات في بيئة متعددة البلدان, تعتمد النتاكج على الافتراض الضمني الذي يفيد بأن 
المعلمات الهيكلية لكل اقتصاد ستكون ثابتة إزاء مختلف درجات التشرذم الجغرافي-الاقتصادي, وبالتالي يمكن رصدها عن طريق نموذج الجاذبية المقدر 
باستخدام البيانات التاريخية (للاطلاع على التفاصيل, راجع المرفق 5-5 على شبكة الإنترنت). 

* تتكون هذه المكاسب من عنصرين, هما: زيادة التجارة من خلال تحسين البنية التحتية, وزيادة الناتج المحلي من خلال تحسين البنية التحتية. وفي النتائج, 
يتم تسجيل التغيرات في إجمالي الناتج المحلي باستثناء التأقير المباشر لتحسين البنية التحتية على الإنتاج المحلي. 

إبريل ٠ ٠١75‏ صندوق النقد الدولي 


2 


3 


تحن 


37 


آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


وبالمثل, وفي ظل السيناريو الثاني, يؤدي خفض الحواجز التجارية إلى زيادة الصادرات بأكثر من 117/ في بلدان القوقاز وآسيا الوسطى, 
وبأكثر من /7١‏ في بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي وباكستان, وبنسبة 7 في دول 
مجلس التعاون الخليض: وغلارة على ذلك ستصل مكا سب الصادرات المرقيظة بالنهوضن بالبخية المحتية إلى 275و؟ بزو فى دول 
مجلس التعاون الخليجي, وبلدان القوقاز وآسيا الوسطى, وبلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي 
وباكسكان, على القركيب: وإلى 25و76 و11 إن على العرديب, بعد إذهال تحسيحات على البيقة التخطيمية كذاك عؤدي التغاسن الإضافية 
فى الصنادرات ككيجة الإحراءات على مندوى السياسات إلى مكاسى إقدافية فى الخاتب (من 1/475 إلى 50#/زار وهام فى بلداق القوقان 
وآسيا الوسطى وبلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي وباكستان. 


وفي ظل السيناريو الثالث, يمكن أن تساعد الإجراءات على مستوى السياسات في منع الخسائر الاقتصادية على المدى المتوسط 
وتحسين نتائج التجارة والناتج, رغم أن التحسينات أقل وضوحا بشكل عام مقارنة بتلك التي شوهدت في السيناريوهين الأول والثاني 
(الشكل البياني .)١١-1‏ وعن طريق الحد من القيود التجارية, يمكن أن تشهد مجموعتا بلدان القوقاز وآسيا الوسطى وبلدان الشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي وباكستان ارتفاعا في صادراتها بأكثر من /١١‏ وحوالي 28/, على الترتيب - 
وهو ما يؤدي إلى التخلص فعليا من أي خسائر في الناتج ناجمة عن التشرذم في ظل نتائج السيناريى الأساسي. وعلاوة على ذلك, من 
شأن النهوض بالبنية التحتية أن يعزز كذلك الصادرات والناتج في مختلف بلدان المنطقة. كذلك يؤدي تحسين الجودة التنظيمية إلى تحقيق 
مكاسب في الصادرات والناتج وانعكاس مسار الآثار السلبية التي شهدتها بلدان القوقاز وآسيا الوسطى ومجموعة بلدان الشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا غير الأعضاء في مجلس التعاون الخليجي وباكستان دون اتخاذ إجراءات على مستوى السياسات في ظل السيناريو الثالث. 


توّكد النتائج التجريبية على الحاجة إلى اتخاذ إجراءات حاسمة وموجهة غلئ مستوى السياسات لتعزيز آفاق التجارة ومواجهة الآثار 
السلبية المحتملة للصدمات التجارية وزيادة التشرذم. ومن الضروري معايرة هذه التدابير لمواجهة التحديات الآنية والأطول أجلا. 


فعلى المدى القصير, من شأن السياسات التي تعطي الأولوية لتدابير تيسير التجارة وتحسين البنية التحتية "المرنة" - مثل التكنولوجيا 
الرقمية وإدارة الجمارك - أن تساعد في تعزيز التحولات الجارية في أنماط التجارة لتحقيق مكاسب أقوى في التجارة وإجمالي الناتج 
المحلي. وينبغي أن تهدف الإصلاحات إلى خفض الحواجز غير الجمركية من خلال تحسين كفاءة الجمارك, بما في ذلك عن طريق التوسع 
في استخدام التكنولوجيا الرقمية, وتبسيط إجراءات إصدار تراخيص الاستيراد والتصدير, والتغلب على الحواجز الفنية الأخرى على الحدود. 


وعلى المدى المتوسط, فإن سياسات تقليص فجوات البنية التحتية وتعزيز الجودة التنظيمية - مثل الحد من اختناقات البنية التحتية 
وتنسيق وتبسيط المتطلبات التنظيمية - من شأنها أيضا أن تعزز التجارة, وتساعد على التخفيف من تأثير الصدمات التجارية, والحد 
من التأثير السلبي للتشرذم الجغرافي-الاقتصادي, بما في ذلك من خلال تيسير الروابط وقنوات الربط الإقليمية (على سبيل المثال من 
خلال إيجاد ممرات تجارية بديلة). ومن شأن زيادة الاندماج في سلاسل القيمة العالمية أن تساعد البلدان على تعزيز قدرتها التنافسية 
والمساهمة في ارتفاع نصيب الفرد من الدخل (دراسة 2019 8/اةداء1ا/ا وده ,م >امعةهصوا ,أء53). 


وننا يكن أن :مياسن بلذان مننطقة اشرق الأوسط وكمال إخريقية فى الحدفيق نح الاسطراباك المرقيطة باكرا السارية اش اليم الأخفر 
الجهود المبذولة لتحسين إدارة سلاسل الإمداد, والاستعداد لمصادر الإمداد البديلة في القطاعات الأكثر تضررا, والبحث عن مسارات بديلة للسفن, 
وتقييم احتياجات قدرات الشحن الجوي. وعلى المدى المتوسط, تتطلب زيادة صلابة بلدان المنطقة في مواجهة الاضطرابات التجارية المضي 
قدما فئ الاستثمارات في البنية التحتية امتقل من أجل تقوية وزيادة الروابط وقنوات الربط الإقليمية, بما فى ذلك من خلال إيجاد مسارات 
بحرية-برية جديدة. ومن شأن زيادة تذويع نموذج النشاط التجاري - من حيث الشركاء والمنتجات والمسارات - أن يعرر الصلابة أيضا. 


بقصانااا حصصم رحهذدلصناصط عن 6 أالاوولر! ,5هغ3-531أء:63 متاعطه؟ بعاعطع .لا مواغدقط0 ,معطت صونووأل عنقطاعطد5 مولإتم 


عاا/اا “.صؤذتاوععغ3اتكانا/ا آه عبشبط عط مصخ مه تأمتمع سوواط عأممهممععمع0” .2023 .5وعطنأه مق ,الاوصطقكا هام 
.ما ممأوماطدهلالا بلصبط لموخعصده/! أده د مععغم!ا ,23/001 عذهلا موأودناء15م ]5131 
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عناو/ا ماعء 1130 وماكوابعاهت” .2017 .83505 ودعلاو 0ه دعباو لها ممواطوط لمة ,اهلا 2زأاجغ دلا ,طأوك ,واكم 
.مآ رمهغأوطتطدةلالا بلصبط لممخعصدها/طا اهمه لم مععتما ,17/178 ععموط ومتاءهللا عا/اا “.مع 00م 


10 ولمأصبامءء4 :م130 ! أق٠طها0‏ دأ ده أ أمتامع وو ” .2023 .عا متأمصوزمع8 مصة معطت حموأوو أل ,.ى مزموال/ا ,وأسطاهم8 
.مآ رطهغأوطاطوةلالا بلصبط لماع مها/ط أهصه اه مععغما ,23/73 ععموط ومتاءرهللا عا/اا “.دع ]أ لمصسسصسهه 


065 011 م كص ق!1 عاطوم 55:3 .2023 .(ماتاقع) أمعمامواعناهءما 300 حمااع بن أدممععكا ,ه10 ءام3ة8 مجعم هرباع 
.0 ها .أد5م أونامعن لم عمرماناعا مععنرناء 8 


عط آه أوأامع01آ عطآ ودأدناوع5 .2023 .(مانع0) أمعمادهاعناعما لمج مه نهعم 00-0 عأطممومعع هآ مهل أةدأمو و01 
.وطاطوأاطبط ماع02 :وموط .هوهي عاولنا/ا 


.(1ا/ناعع0) مصبعهط أرهمكمقط[! أقطه 36 مععخم ا /أامعممهاعنيعما لمج ده أغوععءم 00-0 عأطممومعع أه1 مهل أةدأمو و01 
عمواناعا معع نعط 5وره من عل تج[ علانتومرعة| ل ومامعطذومع 5 :واكم امخامعه صا بو اا عع ممم2 1زم م دم 11 .2022 
.وطاطذأاطبط باعع0 :واروط .وزىو4م ومو 


5ع مع8 عط ع3 غهطلالا :وصتقطك عناول/ا اوطهات” .2019 .قاع لاع ااا دننواواءه8 لمق ,ماصعغدصوا حصصكم ,اعدعوط ,راعج 
بلصفط لإلقخعدها/ا! أهصه 1ه مععغصا ,2019/018 ععموط وصتاءهلاا عاالاا “7عأمدمء تروط دع ميهي وما بإطلالا معصة 
.مآ ,رمأو صاطدوول/لا 


”.05م نارواما أصأممعامطت عصغمقا/طا صم ىاذتكا عأمعؤونا5” .وصتصهع طامط ١أأولا‏ عطال امصة معمذقل نا طعومع/١‏ 
.0010 آه /اأورع/ااصنا 


5ع مناهلا خطوزعءعط عامتا مغ وتصعصؤدع ناما لم د5علءزامط :1ه 0ه غنهم5صق][! لم3 عل123 16ا100/ا” .2023 عامجظ لاءم/لا 
.ما رممغوطاتطدهل/الا “.2030 لاط ممم !ا اعننهم] عباجن مصة 
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آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


الإطار ١-7‏ الممر الأوسط 


الممر الأوسط, المعروف أيضا باسم طريق النقل الدولي عبر بحر قزوين, هو شبكة متعددة الأنماط' تربط بين الصين وأوروبا, مما 
يتيح إمكانات كبيرة لتنمية منطقة القوقاز وآسيا الوسطى. ويمتد الممر عبر كازاخستان وبحر قزوين وأذربيجان وجورجيا, ثم إلى 
أوروبا عبر تركيا أو البحر الأسود. ويوفر الممر الأوسط طريق عبور بديلا للنقل البحري والممر الشمالي" (الطريق البري بين الشرق 
والغرب عبر روسيا") للتجارة بين الصين وأوروبا. وقد تم تدعيم الطريق من خلال افتتاح خط السكك الحديدية العابر لكازاخستان 
في عام ٠١١4‏ وخط السكك الحديدية الذي يربط بين باكى وتبليسي وكارس في عام .2*١17‏ ومنذ أن بدأت الحرب الروسية في 
أوكرانيا, زادت أحجام البضائع المنقولة عبر الممر الأوسط زيادة كبيرة, من ٠٠٠‏ ألف طن في عام ٠١7١‏ إلى 17" مليون طن في 
عام 77 *5. ورغم أن الممر الأوسط لا يساهم سوى بنسبة ضئيلة في حجم التجارة الكلية بين الصين وأوروبا, فإنه يتيح إمكانات 


ومع ذلك, هناك حاجة إلى العديد من الإجراءات للتغلب على التحديات المتعلقة بتطوير الممر الأوسط ليصبح طريقا تتوفر له 
مقومات البقاء. وقد أشارت دراسات أجريت مؤّخرا إلى تكاليف النقل المرتفعة وفترات العبور الطويلة التى لا يمكن التنبق بها 
باعتبارها أوجه قصور رئيسية (2023 58700, و2023 022010, و2023 83016 06190/الا). وبالتالي, فاك محاحة إلى اتخاذ تدابير 
لتبسيط الإجراءات عند المعابر الحدودية من أجل تقليص فترات التأخير, وتعزيز الأتمتة من خلال رقمنة وثاتق النقل, وتنسيق 
المتطلبات التنظيمية, والتصاريح, والتعريفات عبر بلدان الممر الأوسط. وهناك حاجة أيضا إلى إدخال تحسينات كبيرة على 
البنية التحتية, بما في ذلك تسريع عمليات الشحن العابر على الطريق, وزيادة حجم الأسطول في بحر قزوين, وتطوير قدرات 
السكك الحديدية, وتحسين شبكة الطرق. ويعد التعاون بين البلدان المعنية وتوفير الظروف المواتية لجذب مشاركة القطاع الخاص 
عنصرين غاية في الأهمية لتحقيق هذه الأهداف. ولتحقيق هذه الغاية, توجد بالفعل عدة مبادرات إقليمية. ففي عام ,5١ 5١‏ 
على سبيل المثال, وقعت أذربيجان وجورجيا وكازاخستان وتركيا على خارطة الطريق للفترة 2١71-5١77‏ بهدف تسريع 
عملية تطوير الممر الأوسط. 


من إعداد أليخاندرى هايدنبرغ وفاي ليو. 

' تشمل الطرق والسكك الحديدية والروابط البحرية. 

" راجع (2022) 115/مء08. 

" انخفضت أحجام البضائع المنقولة عبر الممر الشمالي في عام 3١”‏ بأكثر من /١‏ مقارنة بعام 7١‏ *5, وفقا لمؤشر اتحاد السكك الحديدية في أوراسيا. 
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الإطار 7-:: الشرق الأوسط وشمال إفريقيا: تفاوت الخسائر التجارية الناجمة عن التوترات طويلة 
الآمد في البحر الأحمر 

في ظل التغيرات الجارية في أنماط التجارة والمرتبطة بالمخاوف الأمنية في البحر الأحمر, يشير سيناريو توضيحي إلى خسائر 
تجارية ملحوظة تُمنى بها الاقتصادات المنكشفة بشكل كبير عند حدوث اضطرابات طويلة الأمد. ويفترض السيناريو استمرار 
المستوى الحالي من الاضطرابات في التجارة البحرية حتى نهاية عام 75 *1. وهو بالتالي يحاكي تأثير زيادة التكاليف التجارية 
بنسبة ١غ‏ من قيمة شحن التجارة المارة عبر البحر الأحمر (أي ما يعادل ارتفاع أقساط التأمين البحري خلال عام كامل عند 
المستوى المشاهد في منتصف مارس 5” "١‏ للسفن المارة عبر البحر الأحمر). وتتم معايرة حجم هذه الصدمة حسب مدى اعتماد 
كل بلد من بلدان الشرق الأوسط وبشمال إفريقيا على مسار السفن هذاء والذي يقاس بنسبة تجارتها عبر مضيق باب المندب. 
وتوضح نتائج التحليل تفاوت التأثير بين مختلف بلدان الشرق الأوسط وشمال إفريقيا. وبالنسبة للبلدان المطلة على البحر الأحمر 
(مصر والأردن والمملكة العربية السعودية والسودان واليمن), تشير التقديرات إلى انخفاض الصادرات بنسبة 2٠١‏ في المتوسط. 


ما منية انلزن الوق [الدروسط ويكماال اويا قتف التمتهق صافرواة ها متحن الأقعف متاونة بالتخ امن صاكروات الامجييعة 
السابقة, مما يشير إلى أن نسبة التجارة المعرضة لمخاطر الاضطرابات الجارية في حركة النقل البحري أقل بشكل عام. وما يتبع 
ذلك من تأثير سلبي على النشاط الاقتصادي يُقدّر بنحو /١‏ في الاقتصادات المطلة على البحر الأحمر و",*/ في بلدان الشرق 
الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان (الشكل البياني ١-17-5‏ في الإطار). 


الشكل البياني ١-7-1‏ فى الإطار: التآثير التقديرى 
للاضطرابات طويلة الأمد في البحر الأحمر على 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وباكستان 
(التفير ,ن) 
1# البلدان المطلة على البحر الأحمر 
البلدان الأخرى في الشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا وباكستان 


الصادرات ' ١‏ إجمالي الشائع السحلي 


المصادر: مجموعة بيانات الجاذبية الصادرة عن ||عا, وحسابات 
خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: يفترض السيناريو استمرار المستوى الحالي من 
الاضطرابات في التجارة البحرية عبر البحر الأحمر حتى نهاية 
عام 75 *2. ويعرض الرسم البياني التأثيرات على مدار عام واحد. 
وتشمل البلدان المطلة على البحر الأحمر مصر والأردن والمملكة 
العربية السعودية والسودان واليمن. 


من إلعداك رماس كاروييق وبسالام قتي 
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الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: مؤشرات اقتصادية مختارة, 5١176-1٠٠٠١‏ 
(: من إجمالي الناتج المحليء مالم يذكر خلاف ذلك) 


المتوسط توقعات 
ال ل لخي شين انفييقن 514 دين 
الشرق الأوسط وآسيا الوسطى'”" 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير إ, على أساس سنوي مقارن) ا 1 0 كلم لي 5 
رصيد الحساب الجاري ردن ران 033 1 14 1 
رصيد المالية العامة الكلي /اىء كن ”> ل 0 55 
التضخم (التغير /ز, على أساس سنوي مقارن) 7 يكن ليل ١‏ درا ا 
البلدان المصدرة للنفط والغاز في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير إ, على أساس سنوي عقا ) ا وان ,0 لك 325 3 
منه: التمى غير الهيدروكربوني 4,١‏ 1 5 كن 95 2 
رصيد الحساب الجاري 033 34> يكن ا ا ا" 
رصيد المالية العامة الكلي 2 للا ,0 لح ل . 
التضخم (التغير [, على أساس سنوي مقارة) 50 ليل ١‏ هاا ١١‏ 53 
البلدان المستوردة للنفط والغاز في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى'” 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير إ, على أساس سنوي مقارن) ب وق ,0 /ا1 أن ان 
رصيد الحساب الجاري -8,؟ حور 00 ان ا م 
رصيد المالية العامة الكلي 8 -مره -/اره0 ,0 07 وي 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي مقارن) 1 ل ١‏ حدق اق اكول 
بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى' 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير إ, على أساس سنوي مقارن) 6 ا /اره ل ”> يكن 
رصيد الحساب الجاري 5 5 5 -55 0 م 
رصيد المالية العامة الكلي دين -025 1 65 تر -00 
التضخم الح / على شالق سنوي مقارن) 7 7 ليل 3 درق دل 
البلدان النامية منخفضة الدخل في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى" 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /ز. على أساس سنوي مقارن) ا ”> ”> اه ف لق 
رصيد الحساب الجاري 0 ار ها 17,4 0 ,7 
رصيد المالية العامة الكلي 51 ل ار كن ران 5,8 
التضخم (التغير [, على أساس سنوي مقارن) ليل 3 ١م‏ 9 لحلف ليل 


المصادر: السلطات الوطنية؛ وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 


' بيانات 3*755-511١‏ لا تتضمن الجمهورية العربية السورية. وتشمل بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى أرمينيا ومصر وجورجيا 
والأردن ولبنان والمغرب وباكستان والجمهورية العربية السورية وتونس والضفة الغربية وغزة. 

" تُستبعد أفغانستان من بيانات نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي ورصيد المالية العامة الكلي وبيانات التضخم للفترة 7١70-1507‏ وبيانات رصيد الحساب الجاري للفترة .5070-5٠01١‏ 
وتشمل البلدان منخفضة الدخل في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى أفغانستان وجيبوتي وجمهورية قيرغيزستان وموريتانيا والصومال والسودان وطاجيكستان وأوزبكستان واليمن. 

ملحوظة: تشير البيانات إلى السنة المالية لكل من البلدان التالية: أفغانستان (١؟‏ مارس / 7١‏ مارس حتى سنة ,7١1١١‏ و١7‏ ديسمبر/ ٠١‏ ديسمبر فيما بعد). وجمهورية إيران 
الإسلامية ١١(‏ مارس/ ٠١‏ مارس), ومصر وباكستان (يوليو/ يونيو). ويبلغ عدد بلدان وأقاليم منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى "؟", وتنقسم إلى ثلاث مجموعات (غير متداخلة) 
على أساس عائدات التصدير ومستوى التنمية كالتالي: )١(‏ البلدان المصدرة للنفط, و(؟) بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل, و(") البلدان النامية منخفضة الدخل. والبلدان 
المصدرة للنفط في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: الجزائر وأذربيجان والبحرين وجمهورية إيران الإسلامية والعراق وكازاخستان والكويت وليبيا وعمان وقطر والمملكة العربية 
السعودية وتركمانستان والإمارات العربية المتحدة. والبلدان المستوردة للنفط في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: أفغانستان, وأرمينياء وجيبوتي. ومصر, وجورجيا, والأردن, وجمهورية 
قيرغيزستان, ولبنان, وموريتانياء والمغرب, وباكستان, والصومال, والسودان, والجمهورية العربية السورية, وطاجيكستان, وتونس, وأوزبكستان, والضفة الغربية وغزة, واليمن. وبلدان 
الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل: أرمينيا. ومصر, وجورجياء والأردن, ولبنان, والمغرب, وباكستان, والجمهورية العربية السورية, وتونس, والضفة الغربية وغزة. والبلدان 
النامية منخفضة الدخل في الشرق الأوسط وآسيا الوسطى: أفغانستان, وجيبوتي, وجمهورية قيرغيزستان, وموريتانيا, والصومال, والسودان, وطاجيكستان, وأوزبكستان, واليمن. 


صندوق النقد الدولي ه إبريل ٠٠١55‏ 


الشرق الأوسط وشمال إفريقيا: مؤشرات اقتصادية مختارة, 5١76-1١٠١‏ 


١‏ من إجمالي الناتج المحليء مالم يذكر خلاف ذلك) 


موؤشرات اقتصادية مختارة 


المتوسط دوقكات 
ل فض فى يفف 14" 1" 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا' 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /إ, على أساس سنوي مقارن) لكان رذ 0 1 ا 5 
رصيد الحساب الجاري 5 5 ٠‏ ره ا 1" 
رصيد المالية العامة الكلي لكل مرا اك , و١‏ -11 
التضخم (التغير /ز, على أساس سنوي مقارن) > لين 1١‏ ول 1١‏ نل 
البلدان المصدرة للنفط والغاز في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /إ, على أساس سنوي مقارن) لا لك كه 1 "5 3 
منه: النمو غير الهيدروكربوني 1 1 0 لحكل أن 4 
رصيد الحساب الجاري 93 0 انال 0و آ 5 
رصيد المالية العامة الكلي لف -ه, 53 1 -1, 
التضخم (التغير /ز, شا سنوي ) 5 ١5 ١1‏ ك١‏ /ا١1‏ 53 
البلدان المستوردة للنفط والغاز في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا' 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير #, على أساس سنوي مقارن) يكن رين 8 164 »> 2 
رصيد الحساب الجاري 105 0 ,0 م سيره 1 
رصيد المالية العامة الكلي ره حوري ,ره حل ,ا ار 
التضخم (التغير إ. على أساس سنوي مقارن) 11 اح لكي يق 1 ا 
بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا' 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير #. على أساس سنوي مقارن) 5 ا كل 0 0" 93 
رصيد الحساب الجاري ,ع جرع ره 3 اي دارع 
رصيد المالية العامة الكلي 6ه ا -/اره0 5 5ر8 د 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي مقارن) الا 37 ١1١‏ 5205 انا كرما 
البلدان النامية منخفضة الدخل في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير إ. على أساس سنوي مقارن) 13 , ع 9 ,1 5 
رصيد الحساب الجاري ان 9 ١1,4 1١1- 4,4 1١1,9‏ 
رصيد المالية العامة الكلي اتن حم 51 مان دان -7 
التضخم (التغير /إ, على أساس سنوي مقارن) ل يسفنل لا +4 رهلا 55 ليان 
مجلس التعاون الخليجي 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير إ. على أساس سنوي مقارن) 8 5 :37 : 1 1 
مئه: التمى غير الهيدروكربوني يكل 6 يكل 1" 3 هآ 
رصيد الحساب الجاري 0 اام اليل 9 5 6 
رصيد المالية العامة الكلي ,0 3 7 8 يك ا 
التضخم (التغير إ. على أساس سنوي مقارن) 0 7 نك 5 3 "١‏ 
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4" آفاق الاقتصاد الإقليمى-الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 


المتوسط توقعات 
ل ضيف فى يفف 014" 1" 
العالم العربي' 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /إ, على أساس سنوي مقاوة) ا ا هره كل 95 1 
رصيد الحساب الجاري 7 |5 لحل 0 9" 0" 
رصيد المالية العامة الكلي /ا1 1 و 1 1 حمرء 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي مقارن) لي ل 11 ١ ١‏ تم 
البلدان المصدرة للنفط والغاز في العالم العربي 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /. على أساس سنوي مقارن) 6 /اى ١ 3١‏ ف 1 
منه: النمى غير الهيدروكربوني ؟ره اره 5 58 أن 3 
ل الكار2 لحل 7 اليل 73/ ل يكن 
رصيد المالية العامة الكلي 5 حك ١‏ 1 6 لوال 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي عقارن) ل 57 رذق 5 لين 1" 


المصادر: السلطات الوطنية؛ وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 

' بيانات 2*55-15*1١‏ لا تتضمن الجمهورية العربية السورية. 

ملحوظة: تشير البيانات إلى السنة المالية لكل من البلدان التالية: أفغانستان 7١(‏ مارس / 7١‏ مارس حتى سنة ,7١١١‏ و١7‏ ديسمبر/ ٠١‏ ديسمبر فيما بعد). وجمهورية إيران 
الإسلامية (١؟‏ مارس/ ٠١‏ مارس), ومصر وباكستان (يوليو/ يونيو). منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا: الجزائر والبحرين وجيبوتي ومصر وجمهورية إيران الإسلامية والعراق 
والآأردن والكويت ولبنان وليبيا وموريتانيا والمغرب وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية والصومال والسودان والجمهورية العربية السورية وتونس والإمارات العربية المتحدة 
والضفة الغربية وغزة واليمن. البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط ووشمال إفريقيا: الجزائر والبحرين وجمهورية إيران الإسلامية والعراق والكويت وليبيا وعمان وقطر 
والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة. 

بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وبشمال إفريقيا: مصر والأردن ولبنان والمغرب والجمهورية العربية السورية وتونس والضفة الغربية وغزة. 
البلدان النامية منخفضة الدخل في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا: جيبوتي وموريتانيا والصومال والسودان واليمن. 

منطقة الشرق الأوسط ورشمال إفريقيا ما عدا الدول المتأثرة بالصراعات: الجزائر والبحرين وجيبوتي ومصر وجمهورية إيران الإسلامية والأردن والكويت ولبنان وليبيا وموريتانيا 
والمغرب وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية وتونس والإمارات العربية المتحدة. 

منطقة الشرق الأوسط ووشمال إفريقيا ما عدا الدول الهشة والمتأثرة بالصراعات: الجزائر والبحرين وجيبوتي ومصر وجمهورية إيران الإسلامية والأردن والكويت وموريتانيا والمغرب 
وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية وتونس والإمارات العربية المتحدة. 

مجلس التعاون الخليجي: البحرين والكويت وعٌمان وقطر والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة. 

العالم العربي: منطقة الشرق الأوسط ووشمال إفريقيا ما عدا جمهورية إيران الإسلامية. 

البلدان المصدرة للنفط في العالم العربي: الجزائر والبحرين والعراق والكويت وليبيا وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة. 
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موؤشرات اقتصادية مختارة دنا 


القوقاز وآسيا الوسطى: مؤشرات اقتصادية مختارة, ١١76-1٠٠١‏ 
من إجمالي الناتج المحليء مالم يذكر خلاف ذلك) 


المتوسط توقعات 
الل ل لحل 1" يفيل لل نديكن 
القوقاز وآسيا الوسطى 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /إ, على أساس سنوي مقارن) 3 رك يدل 5 لكان 1 
رصيد الحساب الجاري داه دفن ,0 ه١1‏ 1,4 م١1‏ 
رصيد المالية العامة الكلي لك كن 0ن 1١‏ -71 1,6 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي مقارن) 0 ل كنل /اى5 ف ى 
البلدان المصدرة للنفط والغاز في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /إ, على أساس سنوي مقارن) 53 ل نا كلا 325 5 
مئه: النمى غير الهيدروكريوني 56 1 1 ا ا ا 
رصيد الحساب الجاري 50 لك 0 3 565 ل 
رصيد المالية العامة الكلي لذ 50-2 1 5 1 0 
التضخم (التغير /ز, عاك اسان سنوي مقارة) 85 ١ 53١‏ كليل 0 د 
البلدان المستوردة للنفط والغاز في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /إ, على أساس سنوي مقارن) 3 ا 0 3 كن ل 
رصيد الحساب الجاري 1,8 ار ان 31 ره لاع 
رصيد المالية العامة الكلي 0 8 -79 لوكين فسن ١-‏ 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي مقارن) لل يحل ١‏ 73 م1 > 
بلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير /إ. على أساس سنوي ) وان لايم لحيل م ,0 ,0 
رصيد الحساب الجاري هه 0 1 ع 5 58 
رصيد المالية العامة الكلي 1,5 ا 5 -/ا١1‏ لك ل 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي مكاانة)) ا ارم حل 1 ”> 3 
البلدان النامية منخفضة الدخل في منصقة القوقاز وآسيا الوسطى 
إجمالي الناتج المحلي الحقيقي (التغير إ, على أساس سنوي مقارن) 3 »2ق 53 3 رك ,0 
رصيد الحساب الجاري 00 ,ره كن ا -1ره لاع 
رصيد المالية العامة الكلي و ,ع 0 هع ار ا 
التضخم (التغير /ز. على أساس سنوي مقارن) 1١‏ يل ك١‏ لكل الكل 53 


المصادر: السلطات الوطنية؛ وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: البلدان المصدرة للنفط والغاز في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى: أذربيجان وكازاخستان وتركمانستان. والبلدان المستوردة للنفط والغاز في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى: 
أرمينيا وجورجيا وجمهورية قيرغيزستان وطاجيكستان وأوزبكستان. وبلدان الأسواق الصاعدة والبلدان متوسطة الدخل في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى: أرمينيا وجورجيا. 
والبلدان النامية منخفضة الدخل في منطقة القوقاز وآسيا الوسطى: جمهورية قيرغيزستان وطاجيكستان وأوزبكستان. 
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١ الفصل‎ 

التطورات الإقليمية والآفاق الاقتصادية: تعاف متفاوت في 
ظل تزايد عدم اليقين 

الفصل " 

أسس هشة: الندوب الاقتصادية الداتمة التي خلفتها 
الصضراعات 

الفصل " 

أنماط التجارة وسط الصدمات والمشهد الجغرافي- 
الاقتصادي المتغير 
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